
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  چكيده

تواند فراهم سازد، لـذا   مي ي در فرآيند توسعه و رشد اقتصادي كشور       ا  ول و سرمايه نقش اساسي و سازنده      بازار پ 

مـالي بـشود حـائز اهميـت        ها و توسعه نهادهـاي پـولي و         انداز  اي اقتصادي كه بتواند سبب جذب پس      ه ايجاد انگيزه 

طابق با شرايط واقعـي بـازار     اعمال آن در ت   رات كاهش نرخ سود و چگونگي        در اين مقاله سعي گرديده است اث       باشد،  مي

  . مورد بررسي و مقايسه قرارگرفته است داشته باشد،همراه هگذاران ب  براي سپردهآوري واقعي رااي كه بتواند، سود گونه به

نظـر سـپرده   يف قـانوني از  و تكال) گذاري الحسنه وسرمايه قرض(هاي بانكي  اين بررسي با مقايسه انواع سپرده     در  

 بلندمـدت ملاحظـه    گـذاري  گـذاران سـرمايه     هـا و انتظـار سـپرده        ارف يا تخصيص منابع از محل سـپرده       قانوني و نحوه مص   

هـاي   مقايسه بـا نـرخ     ها در  ها و سود قطعي پرداخت شده بانك       الحساب سپرده   گردد كه با توجه به نرخ سود علي         مي

 ـ  ها نتوانـسته   بانكاي مجلس شوراي اسلامي،ه ي و مركز پژوهش سوي بانك مركز   تورم اعلام شده از    ه وظـايف  انـد ب

 كمتـر   ها عموماً  گذاران بخوبي عمل نمايند زيرا سود قطعي پرداخت شده دراين سال           خود در خصوص وكالت سپرده    

أمين نگرديـده   تبه قيمت واقعي    گذاران نيز    اصل سرمايه سپرده  بازپرداخت  كه حتي     يعني اين . از نرخ تورم بوده است    

 شركت فعال در بورس اوراق بهادار حاكي از بازده ارزش ويـژه بـالاتر از      400بررسي وضعيت سودآوري بالغ بر      . است

  .بوده است% 23 به فروش بالاتر از و سود خالص% 37

ادي هـاي مختلـف اقتـص    حال اگر با توجه به قراردادهاي عقود اسلامي و دوره گردش كالا يا عمليات در فعاليت    

طـور حـتم نـرخ سـود تـسهيلات        ه ب ـ طابق شرايط واقعي بازار عمل گـردد،      گردش م  مين سرمايه در  أبالاخص براي ت  

گذاران نيـز از سـود واقعـي منتفـع           لامي نيز شكل خواهد گرفت و سپرده      معني واقعي بانكداري اس    هكاهش يافته و ب   

  .خواهند شد

  .گذاري، عقود اسلامي هاي سرمايه ه، سپردهالحسن هاي قرض نرخ سود واقعي، سپرده: كلمات كليدي
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   مقدمه-1

 و رشد اقتصادي    يند توسعه آاي در فر    كشور نقش اساسي و سازنده     بازار پول و سرمايه در هر     

انـدازها و    اي اقتصادي كه بتوانـد سـبب جـذب پـس          ه لذا ايجاد انگيزه  . سازد  آن كشور فراهم مي   

گـذاري، بـورس اوراق بهـادار،        هاي سـرمايه     شركت ها، توسعه نهادهاي پولي و مالي از قبيل بانك       

هاي كلـي و      اندازهاي جذب شده را براساس سياست      كه بتواند پس  ...  ؤسسات مالي غيربانكي و   م

ا سـوق   ز  اشـتغال  هاي مولد و   طور منطقي و كارآمد به فعاليت      همدت اقتصادي كشور ب   اهداف بلند 

  .باشد دهند، بسيار حائز اهميت مي

دانان ادي تحليل و استنباط غالب اقتـصاد      ته براساس الگوهاي توسعه اقتص    هاي گذش  در سال 

ش داده و رشد اقتـصادي را سـرعت   گذاري را كاه ين سود، هزينه سرمايهيهاي پا اين بود كه نرخ   

بخشد، اما اين ديدگاه در كشورهاي توسعه يافته كـاملا مـصداق داشـته ولـي در كـشورهاي                    مي

هاي تكامـل   ده كمبود منابع و عدم وجود بازار      ، مشكل عم  ل توسعه ر توسعه يافته و يا در حا      كمت

در شـرايط    يا كاهش نرخ سـود     كشورها ثابت نگهداشتن و     باشد و در اين     سرمايه مي  ويافته پول   

  :همراه خواهد داشت كه نتيجه آن هگذاران ب رمي، نرخ سود منفي را براي سپردهتو

گـري پـولي شـبكه       اهش حجم فعاليت واسـطه    به تبع آن ك   اندازها و    ها يا پس    كاهش سپرده 

  . خواهد بودآيند جذب منابع و تخصيص آنبانكي در فر

  .آغاز خواهد گرديداندازها به خارج از مرزهاي كشور ها و پس شروع حركت سپرده

 . گسترش خواهد يافت رونق بازارهاي غيرمتشكل يا غيررسمي پولي و ماليگسترش و

صرف خـود   اندازشان سعي در افزايش م ـ     ز كاهش ارزش پس   علت ترس ا    هكنندگان ب انداز  پس

  .خواهند داشت) ... زمين، ساختمان، ارز، طلا و(اي  در ابعاد كالاهاي سرمايه

دهي از گـذاري كـه از لحـاظ مزيـت نـسبي و بـاز            هـاي سـرمايه     علاوه برآن بسياري از پروژه    

ين بودن نرخ سود در مقابـل       يالحاظ پ  هباشند، ب  گذاري برخوردار نمي    توجيهات لازم براي سرمايه   

 و  شـوند  گذاري تشخيص داده مي    ردار گرديده و مناسب براي سرمايه      برخو قابليت لازم ظاهر از    هتورم ب 

گـردد كـه بـرخلاف     ن امـر سـبب مـي   اي شوند و أمين منابع از سوي سيستم بانكي ميمتقاضي ت 

  .اندازها، تقاضا براي اخذ تسهيلات افزايش يابد كاهش عرضه پس

ها  مدت براي اجراي طرح هاي بلند   گذاري ها نيز تمايل چنداني به سرمايه        اين شرايط بانك   در

علت عـدم امكـان      هو ب  .نمايند مدت مي   تاً سعي در پذيرش تقاضاهاي كوتاه     نخواهند داشت و عمد   

 تواننـد  در نتيجه قشر عظيمي از جامعه نمـي     گيرد و    خواري شكل مي    ي به كليه تقاضاها رانت    گوي پاسخ

  .از بازار سرمايه متشكل استفاده نمايد
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خـصوص از    هها ب  هاي موجود بين آن    علت دوگانگي سيستم بانكي و تفاوت      هدر كشور ما نيز ب    

هاي خـصوصي    طرف بانك  هاي دولتي به    اندازها از بانك   طه نظر سود، در درجه اول حركت پس       نق

امكـان وجـود دارد كـه توسـط     ين سسات مالي و اعتباري غيربانكي خواهد بود و همچنين ا        ؤو م 

دولتـي در   ) بخـصوص (خواران بخش مهمي از تسهيلات اخذ شده از طريق سيستم بـانكي              رانت

  .حركت نمايد ها طرف آن صورت سپرده به ههاي مختلف و ب شكل

گـذاران و در   هيلات اعطايي با نرخ تـورم، تـشويق سـپرده   ها و تس اما تناسب نرخ سود سپرده  

أمين همراه خواهد داشت كه سبب افزايش قدرت سيستم بانكي براي ت           هرا ب نتيجه افزايش منابع    

هـايي مـورد پـذيرش     گونه متقاضيان خواهد بود و طـرح  گويي بيشتر به اين   ها و پاسخ   مالي پروژه 

كـاهش نـرخ سـود اگـر بـا      . گيرند كه از بازدهي مناسب و مزيت نسبي برخوردار باشـند           قرار مي 

هي اسـت كـه      بـدي  ،ثيرگذار ازجمله تورم صورت پـذيرد     أاقتصادي ت بررسي كليه جوانب و عوامل      

هاي توليد گرديده كه ضمن ايجاد اشـتغال     كاهش هزينه گذاري ملي و   سبب افزايش نرخ سرمايه   

 المللـي   برآن قدرت رقابت در سطح بين      همراه خواهد داشت و علاوه     هتحرك بيشتر در اقتصاد ملي را ب      

تواند بـدون بررسـي وضـعيت بـازار و تـورم،        تغييرات نرخ سود نمياما. د نمودرا نيز فراهم خواه  

انـداز،    وضعيت بازار سرمايه، نرخ رشد پس       از قيمت تمام شده محصولات توليدي،       موردنظر سهم

چـه در  . ثيرگـذار ديگـر تعيـين گـردد    أنرخ رشد اشـتغال، انتظـار از آينـده و بـسياري عوامـل ت           

صـورت سـرگردان و    ه از سيستم بانكي خارج گرديده و ب   زيادي هاي  صورت مسلماً سرمايه    غيراين

گـري، دلالـي، سـوداگري كـه         هاي غيرمولد جامعه از جمله واسطه       بخشمديريت نشده مالي در     

و در  . زنـد   مـي  شود كه خود نيز مجدداً دامن به تـورم         گرفته مي داراي منافع بيشتري است، بكار    

ليدي خارج گرديده و سـبب گـسترش واردات         هاي مولد، سازنده و تو     اين حالت سرمايه از بخش    

  .كالا و خروج سرمايه از كشور خواهد شد

بينـي   ها توجه لازم معمـول گـردد و پـيش    شكل سپرده   يز در كشور ما بايد به     از ابعاد بانكي ن   

  .ها صورت پذيرد تغييرات در نرخ سود با رعايت شكل و محتواي قانوني آن
  

ظام بانكي درپرداخت سـود  لكرد نخصوصيات و عم  نحوه تجهيز منابع،     -2

  گذاران به سپرده

 تجهيـز منـابع توسـط سيـستم بـانكي بـه دو      ) بهره(موجب قانون عمليات بانكي بدون ربا     هب

  :باشد صورت ذيل مجاز مي

  )انداز جاري و پس(الحسنه  هاي قرض  سپرده-1-2
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  دار  گذاري مدت مايههاي سر  سپرده-2-2

  

   الحسنه هاي قرض سپرده

كـه    زمانيشود و در نتيجه در هر ها براي بانك يك دين عندالمطالبه محسوب مي    ردهاين سپ 

بپردازد و سودي به    را بدون كم و كاست       را طلب نمود بانك ملزم است اصل آن        صاحب سپرده آن  

نك جنبه مالكيتي    براي با  ها ، اين سپرده  ها علت شكل ايجادي آن    هگيرد و ب    تعلق نمي  ها اين سپرده 

   .هاي خود استفاده نمايد  مانند سرمايه و اندوختهها آن هاي ابلاغي از با سياستتواند  بانك ميداشته و 

%) 17(عنوان اندوخته قـانوني      هها ب   بخشي از اين سپرده    ،وابط و مقررات  بديهي است طبق ض   

عنـوان نقـدينگي نـزد     هاختيار بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران قرار گرفته و بخشي نيز ب      در

 الحـسنه  انـداز قـرض   هـاي پـس    سقف سـپرده تاهاي ابلاغي   سياستچارچوب درماند و  انك مي ب

 انـواع تـسهيلات     اختصاص يابد به  تواند    شده و مابقي آن مي     الحسنه  قرض صرف اعطاء تسهيلات  

 را بانـك هاي   از هزينه  بخشي   و درآمد حاصله   منبع درآمدي براي بانك باشد       نتيجه در واعطايي  

   .باشد گذاري نمي گذاران سرمايه  كه قابل تقسيم بين سپردهمالاً سودي نيز عايد نمايد و احتمينأت

  

   گذاري هاي سرمايه سپرده

امـاني داشـته و      جنبه وكالتي و  ) بهره (موجب قانون عمليات بانكي بدون ربا      ها به   اين سپرده 

 باشد  قالب عقود مختلف مي   هاي مجاز اقتصادي و در       ها در فعاليت   بانك فقط مجاز به استفاده از آن      

  .گذاران تقسيم نمايد ها، سود حاصله را بين سپرده كه از محل بازده و سودآوري آن

سـپرده  % 17ها نيز بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بـه ميـزان              خصوص اين سپرده   در

وب  در چـارچ  و مـابقي شود ميعنوان نقدينگي نگهداري  ه بنمايد و درصدي از آن      قانوني اخذ مي  

 ـ    ضوابط مربوطه در بخش    هيلات اختـصاص يافتـه و سـود         اعطـاي تـس    ههاي مختلف اقتصادي ب

عايت مبلغ و    با ر  بانكالوكاله   گذاران، پس از كسر حق      حاصله با رعايت سهم منابع بانك و سپرده       

  .دگرد گذاران تقسيم مي مدت سپرده بين سپرده

دارنـد،   نـه كمتـري نيـز بـراي بانـك            گروه اول كه هزي    يها حاصله از سپرده   منافع   دانيم مي

 گـذاران   و بين سـپرده )هاي بانك سهم هزينه بعد از كسر سهم جوائز و    ( باشد عمدتاً متعلق به بانك مي    

 گـذاران  گـذاري متعلـق بـه سـپرده         هاي سرمايه    سپرده د اما منافع حاصل از محل     باش قابل تقسيم نمي  

 لـذا باشـد    وكاله تعيين شده قابل برداشت نمـي      ال بر سهم بانك، از محل منابع و حق        و مازاد    بوده
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يم بانـك بـراي بكـارگيري    مستقهاي   پوشش هزينه ضمنالوكاله تعيين شده براي بانك بايد    حق

  .حاوي سود خالص يا اجرت براي بانك باشد ها اين سپرده

سپرده قانوني در اختيار بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  %17حدود ها  اما از اين سپرده   

 ـ    درصد 4تا   3حداقل قرارگرفته و  گـردد و لـذا      نـوان نقـدينگي در بانـك نگهـداري مـي          ع هنيـز ب

 ـ   أمين مالي پروژه  گذاري و ت    تواند براي سرمايه    اين منابع مي   %80حدود صـورت سـرمايه در      ههـا ب

 گـذاران پـولي و    سياسـت .مدت مورد استفاده واقـع گـردد  گذاري ثابت و بلند    گردش و يا سرمايه   

بينـي    هاي اخير پـيش     سال در ها آوري بانك س سبد تسهيلات اعطايي و روند سود      راسااعتباري ب 

 گـذاري  هاي سـرمايه    سپرده (%16تا  ) مدت گذاري كوتاه   هاي سرمايه   سپرده% (7الحساب بين     سود علي 

 كه ميزان سود تعيـين شـده بـراي       اند نمودهمنظور  گذاري    هاي سرمايه    را براي سپرده   )مدتبلند

  . باشد تر از نرخ تورم مي يينها پا ز سپردهمي ااعظبخش 

 را   خـود  گـذاران   سـرمايه   سرمايه ل بودن خود، حتي اصل    يوك رغم نقش  ها علي   بانك بنابراين

گـذاري   هـاي سـرمايه    قطعـي سـپرده  الحـساب و نهايتـاً   يي ديگر سود علـي سو  ازاند، پوشش ندادهنيز  

الحـساب   ر گرفتن اين موضوع كه سود علـي ر نظ با د  تعيين گرديده است،  % 7ميزان    ه ب مدت كوتاه

كه سود منظور شده براي     گردد   گيرد ملاحظه مي   پرداختي به حداقل مانده در طي روز تعلق مي        

باشـد و   مـي ) 7:16 % (75/43مـدت برابـر   گذاري بلند هاي سرمايه   ها نسبت به سپرده     اين سپرده 

ايـن  % 25/56ها فقـط بابـت        كه بانك ت   اس  آن با توجه به ثابت بودن نرخ سپرده قانوني اين         تفسير  

كـه   تـوان بـراي آن اسـتنباط نمـود يكـي آن            نمايند كه دو مفهوم مي      سود پرداخت مي   ها سپرده

تـسهيلات از   هـا حـداكثر سـقف اعطـاء          ها و نگهداري نقدينگي بالا در بانك       زياد آن علت گردش    هب

تحقـق  توانـد   ها نمـي  صارف بانكباشد كه با توجه به منابع و م    مي% 56 درحد   ها محل اين سپرده  

تـر   يينحداقل نرخ سود مـورد انتظـار و پـا    كه با توجه يكسان بودن نرخ سود و     و ديگري آن   يابد

هـا، و   همدت بـا فـرض پرداخـت آنهـا از محـل ايـن سـپرد        بودن  ريسك تسهيلات اعطايي كوتاه   

 الوصول عمـلاً   مشكوكها و هزينه مطالبات  گيري آن كار هالوكاله ب  همچنين يكسان بودن نرخ حق    

اند كـه اگـر چنـين باشـد          ان براي اختصاص سود اقدام ننموده     گذار ها به حق قانوني سپرده      بانك

  . اشكال داشته و مسئوليت دارند و شرعاًقانوناً

  

  1385پايان سال  در ها هاي دولتي وسپرده وضعيت تسهيلات اعطايي خصوصي بانك

  كل تسهيلات اعطايي جمع

  )شامل ساير(ا ه كل سپرده جمع

 ها نسبت تسهيلات اعطايي به سپرده

   ميليارد ريال919112044

   ميليارد ريال1089844505

84,33% 
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ميزان  هحداقل نرخ سود مورد انتظار ب      ها به رعايت نرخ سود و      همچنين با توجه به الزام بانك     

 نتـايج آن  هاي مختلف اقتـصادي    جاري و بدون توجه به دوره گردش فعاليت بخش         در سال % 12

  :عبارت خواهد بود از

  افزايش تقاضاي تسهيلات  -1

 موقع مطالبات  هعدم برگشت ب -2

 آوري متقاضيان به اخذ تسهيلات اعطايي بلندمدت   روي-3

 الوصول و حقوقي  هاي مطالبات مشكوك  افزايش هزينه-4

 ها  افزايش ضرايب ريسك بانك -5

  خير و پوشش زيان شعبه أم تيواسطه اخذ جرا هرسيد بس رويكرد شعب به عدم وصول مطالبات در -6

گذاران و پرداخـت     يي به سپرده  گو منظور پاسخ  هالوكاله ب   عدم اخذ حق   ، صحنه رقابت بانكي   در   

  . منتهي خواهد گرديد%16تا % 7محدوده  در ها علامي به آناسود مورد انتظار 

 نظـر   ها از  تن ساختار سازماني آن   مجموعه عوامل فوق سيستم بانكي دولتي را با در نظر گرف          

  .ها و تعهدات مواجه با مشكل خواهد نمود  بدهيها، يي داراهاي جاري، هزينه

 توجه به واقعيات اقتـصادي جامعـه، مـشكل را بـراي     در نتيجه كاهش نرخ سود بانكي بدون      

خـش  نمايد و اگر اين كاهش نـرخ در ب         دو چندان مي  نتيجه مجموعه اقتصاد     در  و سيستم بانكي 

 ـ        سوي بانك  هتسهيلات باشد سبب حركت خيل متقاضيان ب       علـت   ههاي دولتي خواهد شـد كـه ب

خواري خواهد گرديـد و       و رانت  ، سبب ايجاد فساد   ان پذيرش كليه تقاضاها حتي يكسان     عدم امك 

كه امكان پرداخت سود بـه        ضمن آن .  خواهد بود  ميان مدت   در  مردم  بيشتر عواقب آن نارضايتي  

دهي مواجه خواهند  ها با زيان هاي موجود وجود نخواهد داشت و بانك     براساس نرخ گذاران   سپرده

نيز ) الحساب علي(ها    ه، نرخ سود سپرد   زات كاهش نرخ سود تسهيلات اعطايي     موا  هو اگر ب  گرديد  

 ـ      ز سپرده هاي دولتي ا   كاهش يابد نتيجه آن كاهش خزائن بانك       سـوي   ههاي مردم و حركت آن ب

واهد بـود كـه ايـن امـر         باشند خ  كه از بازدهي بيشتري برخوردار مي     ي و مالي    ساير بازارهاي پول  

 مقابل سبب همراه داشته و در   همي را ب  ينتيجه كاهش اشتغال دا    در گذاري مولد و   كاهش سرمايه 

گـويي بـه      علت كمبود منابع و عدم امكان پاسخ       هگري و سوداگري خواهد گرديد و ب       رونق واسطه 

  .و نارضايتي مردم از نتايج ديگر آن خواهد بودخواري  متقاضيان رانت

 الحـساب  علت بالاتر بودن نرخ سـود علـي         ههم اكنون نيز در زمان انتشار و عرضه اوراق مشاركت ب          

 صرف خريـد     توسط مردم  گردد كه بخشي از منابع موجود سيستم بانكي دولتي         آن، ملاحظه مي  

نمايد و  ها را دچار چالش و مخاطره مي  بانكگردد و جريان عادي پول و سرمايه در          راق مي اين او 
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دا نمـوده و  ها نزد بانك مركـزي مانـده بـدهكار پي ـ        معمولاً در چنين شرايطي حساب اغلب بانك      

  .نمايد اخذ مي% 30اي بالغ بر بانك مركزي نيز جريمه

  

  نتايج كاهش يك سويه نرخ سود بانكي -3

هش نرخ سود بانكي را بدون توجـه بـه         توان اثرات جانبي اقدام يك سويه كا       فوق مي با شرح   

  :شرح ذيل خلاصه نمود هشرايط تورمي ب

  عدم بازگشت روان منابع بانكي  -1

 ها به عدم وصـول  در       تمايل بيشتر بانك   وها   افزايش مطالبات سررسيد گذشته و معوق بانك       -2

 .ميزان سود تعيين شده هنسبت ب% 6ميزان  هم بيخاطر اخذ جرا هسررسيد ب

  .دار گذاري مدت هاي سرمايه  منابع سيستم بانكي در بخش سپردهشكاه -3

  .ها گويي به آن افزايش تقاضاي تسهيلات اعطايي و عدم امكان پاسخ -4

 ـ،هاي سرمايه بـر  نمايند به طرح ني كه از منابع بانكي استفاده مي     گذارا  تمايل سرمايه  -5   جـاي   ه ب

  .توجه بيشتر به موضوع اشتغال

هاي گذشـته    گري همانند سال   ي غير متشكل پولي و مالي و واسطه       سترش بازارها تقويت و گ   -6

 )اي از جمله سحر و اليكا هاي مضاربه مانند شركت(

 افزايش بدهي سيستم بانكي به بانك مركزي  -7

 ها  خواري براي دستيابي به تسهيلات اعطايي بانك گيري فساد يا رانت  شكل-8

  .اندازها ه كاهش مجدد پسصرف جاري و درنتيجتشويق م -9

 سسات مالي و اعتبـاري خـصوصي كـه دامنـه حركـت آنهـا در اخـذ و                  ؤها و م    تقويت بانك  -10

  .است بيشتر پرداخت سود

ز بكـارگيري سـرمايه بجـز مـوارد     خاطر جلوگيري ا هها از ابعاد نظارتي ب      افزايش هزينه بانك   -11

   .بيني شده پيش

بينـي   اسب با كاهش نرخ سود تسهيلات پـيش ها متن   درصورت عدم كاهش نرخ سود سپرده      -12

  .دهي سيستم بانكي زيان

گذاران كمتر از نرخ واقعـي تـورم باشـد     ها به سپرده كه ميزان سود پرداختي بانك    درصورتي -13

  .گو باشند عنوان وكيل به تكاليف خود عمل ننموده و بايد پاسخ هها ب  بانك و قانوناًشرعاً
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هاي فعال در بـورس اوراق       ودآوري واقعي شركت  س بررسي عملكرد و   -4

  گذاران بهادار و مقايسه آن با سود سپرده

 آورييات اقتصادي فوق بهتر است مروري به وضعيت قيمت تمام شده و سـود         حال باتوجه به واقع   

 هـاي   شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران طـي سـال             432 عملكرد   گردد،  ها مي   شركت

گـري مـالي     هاي توليدي، معـدني و واسـطه         كه داراي تنوع فعاليت درحوزه     1384 لغايت   1380

  :گردد  ارائه ميها ذيلاً هاي مالي پنج ساله آن باشند و نسبت مي

  

  بورس اوراق بهادار  شركت پذيرفته شده در432ساله  هاي مالي پنج نسبت

 1384 1383 1382 1381 1380 هاي مالي نسبت

  نسبت بهاي تمام شده به فروش

  ع وفروش واداري به فروشيهاي توز  هزينه"

  هاي مالي به فروش  هزينه"

   سود عملياتي به فروش"

   سود خالص به فروش"

  هاي مالي به قيمت تمام شده  هزينه"

  ها هاي مالي به كل هزينه  هزينه"

  بازده ارزش ويژه

 ها ييبازده دارا

73,6  

5,8  

3,9  

21  

17,4  

5,3  

4,7  

39,5  

11,1 

73,3  

6,6  

4,1  

19,8  

15  

5,7  

4,9  

40,9  

10,6 

72,6  

5,9  

5  

23  

18  

6,9  

6  

48,9  

12,7 

71,1  

7,1  

4,8  

27,1  

25  

6,7  

5,7  

51,2  

15 

69,3  

6,6  

5,4  

29  

19,9  

7,7  

6,6  

37,3  

9,9 

  

سود خالص به فروش     ترتيب نسبت ميانگين سود عملياتي و      هگردد ب  كه ملاحظه مي   طوري هب

الي بـه  هـاي م ـ  بوده است و ميانگين نسبت هزينه% 19,06و % 23,98 شده برابر    ساله ياد  در پنج 

 ـ  قيمت تمام شده و كل هزينه      و بـازدهي ارزش ويـژه و كـل         % 5,58و  % 6,46ترتيـب برابـر      هها ب

ي اسـت و صـاحبان سـهام در         يهاي بـالا   كه نسبت . بوده است % 11,86و  % 43,56ها برابر    ييدارا

گذاري بلندمـدت     گذاران سرمايه   سپرده بيش از دو تا دو ونيم برابر      سال گذشته حداقل     طول پنج 

  .ها نيز قابل ملاحظه است يياند و بازده آشكار دارا از سود منتفع شده

مالي هاي   ها نسبت هزينه    گردد در اين سال    تر به وضعيت فوق ملاحظه مي       اما با نگاهي دقيق   

 فـروش  نـسبت سـود خـالص بـه        زي است و بـا    بخش ناچي %) 5,58( ها و كل هزينه  %) 4,64(فروش   به

هاي مالي سبب    شود هزينه    عنوان مي   از طرف ديگر عموماً    قابل مقايسه نيست،  % 19,06ميزان    هب

گـردد   اما ملاحظه مـي   ) از نظر حسابداري صحيح نيست    (افزايش قيمت تمام شده گرديده است       



                        257                                      ....                          ثرات كاهش نرخ سود و چگونگي اعمال آن بررسي ا

 

 

حاشـيه  % 28 يعني معادل    دباش مي% 71,98طور ميانگين    هفروش ب  كه نسبت بهاي تمام شده به     

  .دهد مي اند كه منطق فوق را مورد سئوال قرار سود داشته

ي بغير از امور اقتـصادي بكـار انداختـه و           يها تواند منابع خود را در فعاليت      آيا نظام بانكي مي   

 وضعيت تـسهيلات اعطـايي      ،باشد و در اين ارتباط      پاسخ منفي مي    مسلماً ؟سود عايد خود نمايد   

  :شرح ذيل بوده است ه ب1385دولتي در پايان سال هاي  بانك
  

  هاي اقتصادي وضعيت مانده تسهيلات اعطايي خصوصي نظام بانكي به تفكيك بخش

نام 

 بخش
 كشاورزي

صنعت و 

  معدن

ساختمان و 

 مسكن

 و بازرگاني 

 خدمات
 جمع كل صادرات

 919112 14523 257013 198320 267916 181340 مبلغ

 %100 %1,58 %27,96 %21,58 %29,15 %19,73 درصد

درصد 

 انباشته
70,46% 27,96% 1,58% 100% 

  

هاي اقتصادي مولـد كـه    از منابع سيستم بانكي در فعاليت% 70,46گردد بالغ بر    ملاحظه مي 

هـا    تسهيلات اعطاء گرديده است و چرا نبايد بانك        لذكر درخصوص آنها صادق است،    ا شرايط فوق 

 طبـق شـرايط بـازار سـود     شند و يا به نسبت منابع اختصاص يافته ودر سود واقعي آنها سهيم با 

بـراي   اي نـامطمئن را  گذاران خود نمايند، اگر براي اين موضوع فكري نـشود، آينـده     عايد سپرده 

موجـب   ههاي كلان دولت و ب     تواند در چارچوب سياست    آوري منابع كه مي    معسيستم بانكي و ج   

براي اسـتقرار نظـام پـولي و اعتبـاري          ) بهره(انكي بدون ربا    ك قانون عمليات ب   بند يك از ماده ي    

ر درجهـت   منظور تنظيم گردش صحيح پـول و اعتبـا         هب) ضوابط اسلامي  با( عدل   برمبناي حق و  

  .تر بفكر بودبيني نمود كه بايد هرچه زود توان پيش  ميبرسد،مصرف  ه بسلامت و رشد اقتصاد كشور،

پيـشنهاد  يف تعيـين شـده بـراي سيـستم بـانكي        التك ومنظور كاهش اثرات سوء فوق       هلذا ب 

 ها مجاز باشند مطابق شرايط واقعي بازار و در قالـب هـر             منظور رفع اين مشكل بانك     ه ب گردد مي

  :شرح ذيل عمل نمايند هيك از عقود ب
  

گذاري درچـارچوب شـرايط بـازار برحـسب          هاي سرمايه   رگيري سپرده كا هنحوه ب  -5

  ها ماهيت آن

 بـدون ربـا    موجب فصل سوم از قـانون عمليـات بـانكي          هدار ب  گذاري مدت  رمايههاي س   سپرده

  :توانند مورد استفاده واقع گردند در اشكا ل ذيل مي) بهره(



  مقالات هجدهمين همايش بانكداري اسلامي     مجموعه                                                               258

 

 

   معاملات قالبتسهيلات اعطايي در  -1-5

   قطعات يدكي و ابزاركار،فروش اقساطي مواد اوليه

  صرفي بادوام ساخت داخلكالاي م  تجهيزات وأسيسات، تآلات، فروش اقساطي ماشين

 فروش اقساطي مسكن

 شرط تمليك هاجاره ب

  پيش خريد يا سلف

  تسهيلات اعطايي در قالب مشاركت -2-5

  مضاربه

 مشاركت مدني

 مشاركت حقوقي

 سرمايه گذاري مستقيم

 مزارعه و مساقات

  كار سهيلات اعطايي در قالب انجامت -3-5

  جعاله

باشـند و     لذكر تابع شـرايط و ضـوابط خاصـي مـي          ا ك از سه گروه تسهيلات اعطايي فوق      هري

  .باشد آور مي ها الزام هاي شرعي و قانوني براي بانك رعايت آنها از جنبه

گذاران كسب سود در قالب معاملاتي است كه در عرف انجـام و از    از اهداف اصلي اين سپرده    

  .ها نيست  آننظر شرعي منعي بر

طور مثال   ه ب نمايد،   نقش اساسي ايفاء مي    ، عرف  سود، عاملات در بازار از نظر كسب     در انجام م  

كننـده بـا نـرخ فـروش و سـود يـك عمـده فـروش و                  خ فروش و سود منظور شده يـك توليد        نر

 ها، انواع ريـسك،     وع هزينه علت ن  ههمچنين نرخ فروش و سود يك خرده فروش همان محصول ب          

ه ايـن شـيوه بـا توجـه بـه تنـوع       باشد و البت  متفاوت ميدوره گردش كالا و بسياري عوامل ديگر 

 تنوع آنهـا در     مجدداً اي و مصرفي و    اي، واسطه   ها در قالب كالاهاي سرمايه     شكل آن محصولات و   

  .باشد  و دوره گردش كالا نيز متفاوت ميداخل هر گروه

ليـت و اعطـاء تـسهيلات صـورت         طور واقع بخواهيم در چارچوب بازار و عقـود فعا          هلذا اگر ب  

  .ت به اين نكات توجه اساسي مبذول گرددس ا لازمپذيرد،
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بندي فوق براي كسب سـود واقعـي حـداقل سـه نقـش       آن با در نظر گرفتن تقسيم   لاوه بر ع

توان در نظر داشت كه بر مبناي آن نرخ سود و حداقل نرخ سود مورد       كارگيري منابع مي   هبراي ب 

  .اقدام قرار گيرد انتظار در بازار رقابتي تعيين و مورد

  

  اي  لات مبادلهتسهي

. باشـد  هـاي توليـدي و خـدمات مـي         گونـه تـسهيلات فعاليـت      كاربرد تعيين شده براي ايـن     

مين أتوان به ت سسات اقتصادي را ميؤاي از نظر نحوه استفاده در تركيب منابع م         تسهيلات مبادله 

  . اي تقسيم نمود هاي سرمايه أمين هزينهسرمايه درگردش و ت

هاي مختلـف    به دوره گردش واقعي كالا در رشته       توجه   دش،أمين سرمايه درگر  درخصوص ت 

تواند مبناي تعيين ميزان سود      گذاري محصولات مي    ضابطه قيمت  هاي توليدي و عرف يا     فعاليت

 قطعات يدكي و ابزاركـار و پـيش خريـد    ه،ها براي تسهيلاتي نظير فروش اقساطي مواد اولي    بانك

  .محصولات يا سلف باشد

) اي اي و سـرمايه  كالاهاي مصرفي، واسـطه (مل آمده برحسب نوع توليدات ع ههاي ب  با بررسي 

گـذاري محـصولات و سـود فـروش          دوره گردش كالا، وضعيت رقابتي بازار محصول، نحوه قيمت        

سهيلات فـروش   تواند براي اعطـاي ت ـ     بنابراين نيز مي   .گردد سپس محصولات عرضه مي    تعيين و 

 درصد افزايش يـا سـود منظـور شـده           تفاده قرارگيرد، نيز مورد اس  ) سلف(اقساطي و پيش خريد     

 باشد كه درصد حـداقل    در صنايع مختلف مي   % 10تا%4 بين دوره گردش كالا    براي هر  طور عام  هب

باشـند و    تري برخوردار مـي    تاهكه از دوره گردش كو     است   مربوط به صنايع و محصولات مصرفي     

 برخوردار ياي كه از دوره گردش بالاتر اي و سرمايه   حداكثر به صنايع و محصولات واسطه     درصد  

  . تعلق داردهستند،

 نرخ سود بانك براي هربار معامله و براساس دوره گردش كالا در آن رشـته       در چنين شكلي،  

  .تواند تعيين گردد هاي اقتصادي و بدون توجه به مدت آن مي از فعاليت

 باشـد،   نها فـروش مجـدد نمـي       هدف از تهيه آ    كه علت آن  هاي ب  اما در مورد تسهيلات سرمايه    

 در نتيجـه دوره بازگـشت       وري است،   يي درجهت افزايش فعاليت و بهره     بلكه استفاده از خود دارا    

اليـت يـك دوره   مدت و از محـل فع   تواند كوتاه   گونه اموال نمي    منابع مورد استفاده براي تهيه اين     

هـاي    بـازدهي در رشـته    ايـد براسـاس ميـزان        در چنين حالاتي نرخ سود بانـك ب        مالي آن باشد،  

ن دوره بازگـشت تـسهيلات و       هاي موجود با توجه به طولاني مدت بود         ريسك مختلف از صنايع،  

  .گرفتن عرف تعيين و مبناي اقدام قرار گيرددر نظر
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 كالا

 
 بدهكاران

 
 وجوه نقد

ها بهتر قابل انجام است كه ايـن خـود           ي ريسك ي شناسا ،مين سرمايه درگردش  أدرخصوص ت 

  .مدت سود در اعطاي تسهيلات كوتاه نرخ تواند معياري باشد براي كاهش مي

پذير نيـست و     ها براحتي امكان    اي بررسي بازار و برآورد ريسك      اما در مورد تسهيلات سرمايه    

 درنتيجه واضح است كه ميزان سـود منظـور      ضرايب ريسك آن بالاتر خواهد بود،      يميبهتر بگو  يا

اي كـه    اشـند و كالاهـاي سـرمايه      ب  تري برخوردار مي   كه از دوره گردش كوتاه      ييشده براي كالاها  

تواند يكسان باشد كه عملكرد و عرف بـازار          باشند، نمي   تري مي  داراي دوره گردش بسيار طولاني    

  .باشد يد اين موضوع ميؤنيز م

  

   تسهيلات مشاركتي

 بخـش   عمـدتاً (أمين سـرمايه در گـردش       اين گروه از تسهيلات نيز قابليت استفاده بـراي ت ـ         

مـدت را   صـورت بلند    هو ب ) ها اجراي طرح (گذاري ثابت     مدت و سرمايه     كوتاه صورت  هو ب ) بازرگاني

  .دنباش  مي،ادار

 هاي اقتصادي كه عمـدتاً  مين سرمايه درگردش فعاليتأ تمورد در اين تسهيلات    براي اعطاي 

بايد مطابق مكانيزم بازار عمـل نمـود و حـداقل نـرخ               مي د،نباش  مي كالاصورت خريد و فروش      هب

  .بايست بر مبناي هردوره گردش كالا در نظر گرفته شود انتظار ميسود مورد 

طورمثـال بـراي يـك      ههاي مختلف اقتصادي متفاوت است و ب       دوره گردش كالا براي فعاليت    

 4 بار در سـال و يـا   8 بار درسال و براي يك فعاليت ديگر ممكن است    300سبزي فروش تعداد    

  .بار درسال باشد
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گيـري بـراي پـذيرش     عنوان يك معيار تـصميم  هالت حداقل نرخ سود مورد انتظار ب   كه در اين ح   

 ـ     هاي مختلف از فعاليـت     تقاضاي تسهيلات، بايد براساس شرايط رشته      صـورت   ههـاي اقتـصادي ب

براي هردوره گردش كالا تعيين و اعلام گردد كـه          % 6تا  % 2طور مثال بين    هحداقل و حداكثر و ب    

 نسبت تقـسيم    هاي اقتصادي بازرگاني،     فعاليت گرفتن حداكثر سودآوري   مبنا و در نظر      بر همين 

  .سود تعيين و در قرارداد لحاظ گردد

بار اعطاء گـردد مبنـاي       صورت موردي و فقط براي يك      هبديهي است اگر تسهيلات اعطايي ب     

 رعايت دوره گردش كالا و حداقل نرخ سود مورد انتظار و     محاسبه و تعيين نسبت تقسيم سود با      

صورت گردشي و يـا      هولي اگر تسهيلات ب   . پذيرد هاي اقتصادي انجام مي     سود آن رشته از فعاليت    

 اظ نمودن تعـداد دفعـات گـردش كـالا،      لح ردد مبناي تعيين نسبت تقسيم سود،     سالانه اعطاء گ  

  . سود منظور شده و حداقل نرخ سود مورد انتظار بانك براساس دفعات دوره گردش كالا خواهد بود

هـا در   عنوان بخشي از هزينـه  هچه مسلم است در اين شيوه سود حاصله براي بانك نبايد ب    آن

  .قيمت تمام شده واحد اقتصادي لحاظ گردد

تواند  مياز نظر نحوه اختصاص منابع باشد، ي بيشتري  ي هربانكي كه داراي كارا    در اين طريقه  

طور اتوماتيك در يك مدت      هه ب سودآوري بيشتري داشته باشد و بديهي است با رقابت ايجاد شد          

ها حالت تعادلي پيدا خواهد نمـود     آوري بانك  ميزان سود  ، رقابت بازار و معقول با توجه به شرايط      

تواننـد   ر و واقعيات اقتصادي گرديده اسـت، نمـي        و همچنين مشتريان نيز چون رعايت عرف بازا       

  .اراضي باشندن

تواند ايجاد يك طـرح       طاي تسهيلات مي   كه علت اع   اي،  در مورد تسهيلات مشاركتي سرمايه    

آلات  ا اضافه نمودن يا جايگزيني ماشين   افزايش ظرفيت ب   يا توسعه واحد اقتصادي موجود      جديد،

 ـ   گذاري بلندمدت مي    اعطاي تسهيلات يا سرمايه    .سيسات باشد أو ت   كـه هـدف     آن لحـاظ   هباشـد ب

داري و از محـل منـابع شـكل         بـر  ديد بوده درنتيجه پس ازشـروع بهـره       هاي ثابت ج   ييايجاد دارا 

  . منابع بانك را برگشت دهدورا مستهلك  تواند آن گرفته مي

مـالي و اعتبـاري     اقتـصادي و هاي فني، ر چنين حالتي طرح موضوعه از جنبه   بديهي است د  

كارگرفته شـده    هآوري و نحوه بازگشت سرمايه يا منابع ب       بررسي و ارزيابي قرارگرفته و سود     مورد  

بينـي   هاي ايجادي بيشتر شود، پيش    يين معين كه نبايد از طول عمر مفيد دارا        در يك مدت زما   

  .گردد و مشخص مي

 باشند در  مدت از ريسك بيشتري برخوردار مي      ها در مقايسه با تسهيلات كوتاه       گونه طرح  اين

 ـ   ها مي  ش آن ذيرنتيجه حداقل نرخ سود مورد انتظار كه مبناي پ         اي باشـد كـه       گونـه   هباشد بايد ب
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 اجـراي طـرح و تـا مرحلـه      دوراني مدتتواند برا نظر را پوشش دهد و اين نرخ مي   سك مورد ري

  .برداري تجاري براي هرسال متفاوت باشد شروع بهره

الشركه، مدت    نظرگرفتن ميزان سهم   نتيجه نسبت تقسيم سود براي مشاركت بانك با در         در

بيني  هاي پيش    ريسك  و ارزش افزوده ابع و حداقل نرخ سود مورد انتظار،         دوران برگشت من   اجرا،

  .گردد بيني و در قرارداد لحاظ مي طرح پيش  است كه درشده

 بانكالشركه   سهم واگذاريطور عام قيمت هبرداري تجاري ب ر پايان دوره اجراء و هنگام بهره     د

 يجـادي  اهـاي  يي حداقل سود مورد انتظار و قيمت روز دارا        كاررفته،  هبراساس قيمت تمام شده منابع ب     

ريـد نقـدي قابليـت فـروش        صورت نقدي به شريك واگذار و در صورت عدم تـوان خ            هتعيين و ب  

 باشـد  و اگر بنا به دلايلي قـرار  شرح گفته شده وجود خواهد داشت     هالشركه بانك ب   اقساطي سهم 

 در سودآوري طرح يا پروژه  بانك،رسيدهناي كه سهم بانك بفروش      مشاركت ادامه يابد، تا مرحله    

  .الشركه خود سهيم خواهد بود  نسبت سهمبه

  

  گيري نتيجه

 معناي واقعي بانكداري اسلامي را اجراء نمـوده و نـرخ سـود و              هها ب  شرح فوق بانك   هبا اقدام ب  

نيـز بـراي   % 12تواند از آنچه هم اكنون نيز اعلام شده اسـت يعنـي       حداقل سود مورد انتظار مي    

 و از نارضـايتي  مله يا دوره گردش كالا كمتر باشـد  معاگردش براي هربار انجام   مين سرمايه در  أت

  .ازمشتريان اعتباري نيز كاسته شودبعضي 

آوري أثير مستقيم در افزايش سـود     تواند ت  بديهي است در اين حالت گردش بيشتر منابع مي        

ي بـازار واقعـي خواهـد    يها نيز مطابق سبد كـالا  آوري بانكهمراه داشته باشد و سود     هب ها را  بانك

  :و علاوه برآن با رعايت موارد فوق. ودب

اي   زمينه تسهيلات مبادله   مدت و بلندمدت در    ين نرخ سود تسهيلات اعطايي كوتاه     تناسبي ب  -1

  .وجود خواهد آمد هو مشاركتي ب

صورت خود كنترلي انجـام      هدادن دوره گردش فعاليت واحد اقتصادي نظارت ب       أثيرواسطه ت  هب -2

 .خواهد شد

ها رشته فعاليت در دامنه تعيين شـده   گذاري  توجه به وضعيت بازار، ريسك سرمايه     ها با   بانك -3

 .نمايند  را تعيين مينرخ و ميزان سود خود

 وكـالتي و نـرخ تعيـين شـده     ها از ابعاد منابع مالكيتي و منابع  با توجه به تركيب منابع بانك     

% /. 5 برابـر    84 سـال    بـراي و  %  3,5 رابـر  ب 1383 سال   برايالوكاله   ميزان حق (الوكاله    براي حق 
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 و حداقل نرخ سود مـورد انتظـار          نرخ سود  اين امكان نيز وجود دارد كه دو      )  است تعيين گرديده 

  .لكيتي و وكالتي در نظر گرفته شودبراي منابع ما

اعـلام گرديـده    % 12حداقل نرخ سود مورد انتظار كه در حال حاضر براي اعطاي تـسهيلات               -4

طور  هي روزانه ب  يگو و نقدينگي مورد نياز براي پاسخ     %) 17(خ سپرده قانوني  است با توجه به نر    

% 9,6ميـانگين برابـر    طـور  ه ب ـهـاي دولتـي عمـلاً    نرخ سود واقعـي بـراي بانـك    %  3متوسط  

گـوي    تواند از اين به بعـد پاسـخ        طور قطع اين نرخ سود نمي      هباشد كه ب    مي )%9,6%=80×12(

ها  گذاران از محل سودهاي حاصله از محل همان سپرده        هدالحساب پرداختي به سپر    سود علي 

هـا در توزيـع     بانـك كه با اتخاذ و جايگزيني روش فوق، ضمن كاهش نرخ سود واقعـي،     . باشد

منافع براساس واقعيات اقتصادي سهيم بوده و بانكداري بدون ربا يا اسلامي در شكل صـحيح    

  . خواهد شدقعي آن اجراو وا
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  .هاي مختلف اقتصادي ها در بخش عاليت آنگزارشات كارشناسي درخصوص نحوه ف

 
 ساير مقالات

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



                        265                                      ....                          ثرات كاهش نرخ سود و چگونگي اعمال آن بررسي ا

 

 

  هاي ريالي خصوصي نظام بانكي به تفكيك انواع سپرده  تركيب وضعيت مانده سپرده

  )ده بانك تجاري دولتي (1385در پايان سال 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  وضعيت و تركيب مجموع سپرده هاي خصوصي سيستم بانكي دولتي 

 )برحسب درصد(1385ن سال درپايا
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