
  

  

  

  

  

  

  

 چكيده
 هاي ديگـر در جـذب و مـصرف منـابع مـالي،            هاي متفاوت يك بانك اسلامي نسبت به بانك       با عنايت به شيوه   

شـود و ريـسك نيـز بـه         ها مشاهده مي  گونه بانك هاي اختصاصي و منحصر به فردي در مطالعه اين        حالات و ويژگي  

سـسات مـالي بـا طيـف     ؤم. مشمول اين قاعـده اسـت  هاي مالي، ترين مباحث و اركان فعاليتعنوان يكي از اساسي  

 دربازپرداخـت   ناتوانيد،  ساز با مشكل روبرو مي     خود  به تعهدات  كردن را در عمل   آنهاها مواجهند كه    اي از ريسك  گسترده

ها را به خـارج     صاحبان حساب  گذاران كه اخبار آن به سرعت منتشرشده و با ايجاد موجي از نگراني،            سپرده سرمايه 

هـاي  رو طبق توصيه  اين از .تواند مقدمات ورشكستگي يك بانك را فراهم آورد       مي كند،هايشان ترغيب مي  موجوديكردن  

هـاي  بانـك  .باشـد ها و تعهدات بانك از ريـسك معقـولي برخـوردار            كميته بال بايد تدابيري اتخاذ شود تا پرتفوي دارايي        

تفكـر اقتـصاد اسـلامي       رسـد  به نظر مـي    .ب برخوردارند  نسبت به نظام رقي    ي مضاعف اسلامي در اين ميان از ريسك     

خواندكـه ضـمن سـهيم بـودن در     اي از رفتار اقتصادي فرا ميپذيرد و طرفين را به شيوهبازنده را نمي -رابطه برنده 

اين نگرش دركليه قراردادهاي اسلامي كه ابزار كـار   .ي احتمالي را بپذيرندها ناهر دو طرف مسووليت زي    منافع آن، 

 يك   از نظر تئوري   توان گفت  مي بنابراين، . عقودي فقهي هستند قابل ملاحظه است      هاي اسلامي است و اساساً    انكب

در مجموع سبد آن     طرف مقابل ندارد و    را به   خود هاينمودن ريسك هيچ يك ازفعاليت    واگذار  بانك اسلامي امكان    

تر مجموعـه  اين مساله لزوم اداره هرچه مدبرانه . باشدهاي رقيب برخوردارتواند از ريسك بالاتري نسبت به بانك   مي

مقاله حاضر ريـسك متنـاظر بـا        . كندتر را گوشزد مي   هاي پرريسك ها و تعهدات و كنترل حجم بهينه دارايي       دارايي

و در پاسخ به ايـن پرسـش كـه     نمايدهاي اسلامي را بررسي ميمين و مصرف وجوه مالي رايج در بانك     أهاي ت شيوه

 اقـدام   (IRS)بندي داخلـي  كارگيري سيستم رتبه  معرفي و به  به ها را مديريت نمود،   توان ريسك اين روش    مي چگونه

 را با هدف كنترل ريسك نهادهاي مـالي تـدوين نمـوده           آن قواعدي است كه كميته بال،     مجموعه   IRSسيستم   .كندمي

 گرديده و آنگاه نـسبت بـه نگهـداري ذخيـره     دهيزنوشان  با ريسكويلهاي درون پرتفوموجب اين قواعد دارايي   به .است

ترين يا تواند مناسبها مي اين مقاله روش توزين ريسك دارايياز ديدگاه نويسندگان .شودسرمايه متناسب با آن اقدام مي

نتـرل و   را در ك   بندي قراردادهاي مورد استفاده يك بانك اسلامي بـوده و آن          مند براي طبقه  كار قاعده شايد تنها راه  

 . ياري رسانداست،هاي منحصر به فردي ويژگيداراي   كهاشاداره ريسك مجموعه

  بندي داخلي سيستم رتبه ريسك، بانكداري اسلامي، :مات كليديكل
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 مقدمه
هـاي    ه الگـوي جـايگزين شـيوه      ادهاي مالي اسلامي كه با هدف اراي ـ      از آغاز فعاليت اولين نه    

گـذاري    گذاري منطبق با شـريعت پايـه        ي، تجاري و سرمايه   هاي مال آوردن فرصت مرسوم و فراهم  

بنـدي   امروزه اشكال متنوع اين مؤسسات شامل مؤسسات رتبه     . گذرد   بيش از سه دهه مي     ،شدند

نقـاط   هاي تنظيم قـوانين خـدمات مـالي اسـلامي در            اسلامي، بازارهاي پول و سرمايه و كميته      

ست كه از مرزهاي ممالـك اسـلامي فراتـر          نحوي ا  به آنها و گسترش     هستند مختلف جهان فعال  

گونـه  ه بخشي از خـدمات ايـن      ر غربي هم به فكر ايجاد يا اراي       رفته و حتي برخي مؤسسات معتب     

هاي همراه و برخاسته از ماهيت اين مؤسـسات و          ها و نوآوري  گرچه جذابيت  .اند  مؤسسات افتاده 

ترين دليـل      اما بدون ترديد اصلي    ،شدتواند عاملي براي اين اتفاق ميمون با        داد و ستدهايشان مي   

پوشـي از ايـن    هاي عظيم در اختيار مسلمانان است كـه چـشم   آن، جمعيت قابل توجه و سرمايه    

داننـد    تر مي    ميليارد نفر از ساكنان زمين برخود مناسب       5/1قريب به   . نمايد  بازار را نابخردانه مي   

هـا و مؤسـسات مـالي غيراسـلامي      در بانكگذاري هاي سرمايهتا به راحتي از كنار مزايا و پاداش  

در عـوض ايـن مـشتريان ثروتمنـد و          .  اما موجبات ناخشنودي الهي را فراهم نياورند       ،عبور كنند 

پـذيري،  شوندكه ريـسك    گذار، با ترجيح عقود و قراردادهاي اسلامي در داد و ستدهايي وارد مي            تأثير

  .جزو ذاتي آن است

هـاي   معيني از سود و كسب درآمد بدون شركت در فعاليت          همراه ميزان تضمين اصل سرمايه به   

را به  مسلمانان در نتيجه از جمله مواردي است كه مورد پذيرش شارع نبوده و     غيره مولد اقتصادي و  

بودن اين اقـدامات     كه همراه   است ها و نهادهاي موردنظر شرع تشويق نموده       توسعه نظام   و ابداع

گـذاران مـسلمان از ايـن نهادهـا موجـب گـسترش ايـن              مايهبا توفيقات گسترده و استقبال سـر      

  .هاي آتلانتيك گرديده استسوي آب تا آنآنها و سازوكار ها ناسازم

توفيق نهادهاي نوپاي اسلامي در شرايطي است كه قلمرو مؤسسات مالي با مسائلي همچون              

اي ملـي فراتـر رفتـه و         از مرزه   غيره هاي گسترده و  ها و ائتلاف  ، ادغام ITجهاني سازي و انقلاب     

ها در عرصه مديريت ريـسك      گيري از ابزارهاي نوين و نوآوري        با بهره   تا كوشنداين مؤسسات مي  

و مهندسي مالي، خدمات مالي را با كمترين ميـزان ريـسك ممكـن در اختيـار مـشتريان خـود        

ترديـد در گـرو     ادامه رشد و توسعه مؤسسات اسلامي بدون        . گذارند تا از ميدان رقابت باز نمانند      

  يقينـاً  .تواند بـالقوه تهديدكننـده باشـد        توجهي به آن مي      كه بي   است تر به مواردي    اهتمام جدي 

ها و دستاوردها در آن در مقايـسه بـا       ها است كه شكاف پژوهش      مبحث ريسك يكي از اين حوزه     

زئـي از   باخت، ج  -محوري و طرد رابط برد      البته ريسك . رقيب ديرينه، ملموس و آزاردهنده است     
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هاي اقتصادي در اسلام است و اين مسأله، مطالعات ريسك را بـا دشـواري و پيچيـدگي                  فعاليت

هاي قابل قبـول و مـؤثري بـراي            اما به هر حال لازم است تا استانداردها و شيوه          ،سازد  همراه مي 

بـا  . ها و تعهدات در نظام مالي اسلامي انديشيده و طراحي شود          كنترل و مديريت ريسك دارايي    

هاي رايـج   هاي معمول و رايج مديريت ريسك نيز همانند ديگر رويه        وجود اينكه بسياري از شيوه    

هاي نهادهـاي   ها، استانداردها و توصيه هاي مالي غرب  با شرع ناهمخواني دارد، برخي شيوه    نظام

ز اسلامي يـا    ها را فارغ ا   مالي نظام رقيب از بار ارزشي خالي بوده و قابليت استفاده در كليه نظام             

مقاله حاضر كـه     .بندي داخلي از اين جمله است        يا سيستم رتبه   IRSغيراسلامي بودن دارند كه     

ترنتي معتبر  نهاي اي  و پايگاه  هامقاله،  هاكتابي و مراجه به     انهابا استفاده از شيوه پژوهش كتابخ     

يـات بانكـداري    هـاي منحـصر بـه فـرد در عمل          با اشاره به ريسك     تا كوشد مي  است نگاشته شده 

ثر مـديريت ريـسك از   ؤقبول و مهاي قابلمندي از روش  و بهره  1پايياسلامي بر ضرورت مخاطره   

المللـي در زمينـه لحـاظ نمـودن ذخـاير           هاي احتياطي نهادهاي نـاظر بـين      جمله رعايت توصيه  

  .كيد نمايدأها تگونه ريسكاي در مهار و مديريت اينسرمايه

  

  وع؛ مباني نظري مروري بر ادبيات موض-1

  مفهوم ريسك در ادبيات مالي -1-1

شـعور  داراي  توان برابر بـا خلقـت اولـين موجـود           سابقه پيدايش رابطه ريسك و بازده را مي       

نمايـد و حـداكثرنمودن     اي رخ مـي   دركنار هرمنفعتـي همـواره محـدوديت يـا مخـاطره           .دانست

شگي بشر در انجام هـر فعـاليتي        قبول از ريسك، دغدغه همي    مطلوبيت، متناسب با سطحي قابل    

هـاي نـو و     رواج تكنولـوژي   چونعواملي هم  ،ها  نابوده است و اكنون در عصر رقابت شديد سازم        

هاي نوين عرضه كالاهـا و خـدمات، مـسايل    پيشرفته، توسعه فناوري اطلاعات و ارتباطات، شيوه   

 و  هـاي مـشهود   دارايـي جـاي    بـه  هاي نامشهود به داشتن دارايي   ها  نا سازم تمايل،محيطيزيست

هاي اقتصادي در دوران حيات خود       و بنگاه  ها  نا سازم ند تا ا موجب شده  سرعت تغييرات محيطي  

همـين  بـه .  مواجـه شـوند    ايبيني نـشده  هاي بسيار متعدد و خطرات زياد و حتي پيش        با ريسك 

 مبحـث ي  امروزه در ادبيات علم ـ،ي ناشي از آنها نامنظور كاهش ريسك و جبران زي   به و   جهت

 »مـديريت سـازمان   «مديريت ريسك جايگاهي منحصربه فرد يافته است و حتي در برخي تعاريف،             

 يـك   اسـتفاده از   هرتصميم مديريتي و حتي يك نوآوري و         .دانند يكسان مي  »مديريت ريسك «را  با    

گـذاري   سـرمايه   مثلاً ،يك فرصت جديد  . تواند همراه خودش ريسك داشته باشد     روش جديد هم مي   

                                                 
1 risk governance  
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 اسـتفاده كنـد،    از آنتواند  يك كشور خارجي يا افزايش سرمايه، فرصتي است كه سازمان مي  در

 در  هـا   ناشـود كـه سـازم      ملاحظـه مـي    ،به اين ترتيب   .بايد به ريسك اجراي آن توجه كند      ولي  

  .روبرو هستندريسك با اجراي وظايف عادي خود نيز 
روبرو شدن با خطـر، صـدمه ديـدن،    ريسك در لغت به مفهوم امكان يا احتمال بروز خطر يا       

 بـه   »riscare«ريشه ريسك از كلمـه ايتاليـايي      . خسارت ديدن، كاهش درآمد و زيان ديدن است       

اين مفهوم به معني تقبل ريسك در اتخاذ آگاهانـه تـصميم دلالـت              .  است »to venture«مفهوم  

يا پديده بالقوه ناشـي      تحمل ميزان ضرر و يا احتمال ضررآتي كه از هر تصميم             ،به عبارتي . دارد

  كـه البتـه  . توان يافت   با مراجعه به منابع مختلف علمي، تعاريف متعددي از ريسك مي          . 1شودمي

فرهنـگ  «در  . انـد   ه كـرده  ي بسته به بعد يا زاويه ديد خود، تعريف متفاوتي از ريسك ارا            ،هر كدام 

زي كه حـال يـا آينـده    ريسك عبارت است از هرچي  « :، در تعريف ريسك آمده است     »مديريت رهنما 

 در  »بريگام« و   »وستون«. »كندسسه يا سازماني را تهديد مي     ؤدارايي يا توان كسب درآمد شركت، م      

احتمالي بازده آتي   ريسك يك دارايي عبارت است از تغيير        « :نويسند  تعريف ريسك يك دارايي مي    

 درزمـان   طـور هـم   بـه ا   احتمـال سـود و احتمـال زيـان ر          سك ري بر اين اساس،  . »ناشي از آن دارايي   

صـورت زيـر تعريـف      تـوان ريـسك را بـه        ، با توجه به مجموعه تعاريف فـوق، مـي         بنابراين. گيرد  برمي

بيني شده بـراي يـك تـصميم،          ريسك عبارت است از احتمال تغيير در مزايا و منافع پيش          «:كرد

ورد انتظـار از يـك   عنوان مثال احتمال تغيير در عائدات م       به »يك واقعه و يا يك حالت در آينده       

كه اطمينـان  درصورتي. منظور از احتمال اين است كه اطميناني به تغييرات نيست   .  غيره سهم و 

بينـي   كافي نسبت به تغييرات وجود داشت، تغييرات مطمئن در چارچوب منافع و مزاياي پـيش           

يرات، آن بيني ناشي از احتمالي بودن تغي كرد در حالي كه عدم امكان پيش  شده پوشش پيدا مي   

 اشاره به هرگونه كاهش يا افـزايش        ،تغيير .را به ريسك حاكم بر منافع و مزايا تبديل كرده است          

به اين معنا كه صرفاً تغييرات نامطلوب نيست كه در چـارچوب ريـسك پوشـش                . در منافع دارد  

 واقعه  تصميم،. بلكه تغييرات مطلوب نيز در اين معنا در چارچوب ريسك قرار دارد           . كند  پيدا مي 

ممكـن  . شود   اشاره به ارادي و غيرارادي بودن شرايطي دارد كه ريسك بر آن حاكم مي              ،يا حالت 

 و بر مزايا و منـافع آن  د، مزايا و منافع آن ارزيابي شوداست تصميمي به صورت ارادي گرفته شو  

ادي صورت غيراراز طرف ديگر ممكن است واقعه يا حالتي درآينده به      . ريسك خاصي حاكم باشد   

 مـديريت ريـسك     هاي مزايا و منافع آن تحت لواي احتمال تغيير قرارگيرد           بيني  آيد و پيش    پيش

 .شدن زيان و عدم اطمينان مواجه شوديابد كه شرايط با احتمال متحمل معنا و مفهوم ميزماني

                                                 
 )1385(فتحي  1



                       509                                                                                       مديريت ريسك در بانكداري اسلامي

 

 

هـايي بـراي     سنجش يا ارزيابي ريسك و سپس طرح استراتژي فراگردمديريت ريسك   درمجموع  

هاي مقابله با ريسك بايـد       يافتن و به اجراگذاشتن روش     فراگردرا  مديريت ريسك   . ريسك است اداره  

هاي يـك   ييشودكه بتواند دارا  به مجموعه اعمالي گفته مي    مديريت ريسك   عبارت ديگر   دانست و به  

  .1 و بنگاه اقتصادي را حفظ نمايدمؤسسه

  هـر سـازمان     خود را در پـي دارد و       اي مخاطرات خاص   فعاليت در هر حوزه    ،بنابرآنچه گفته شد  

 ريـسك عمـدتاً     وقـوع  درتجارت، .دكنهاي گوناگوني را تجربه مي    باتوجه به ماهيت كار خود، ريسك     

خواهـد  بيني شده است كه در نهايت به كاهش سود منجـر              ناشي از عدم تحقق درآمدهاي پيش     

 گره  ي متعددي هاشدت ريسك بههاي مالي، بازدهي خود را      گرينهادهاي مالي و به ويژه واسطه      .شد

سو منابع مالي دارند تا از يكليت ئومس عنوان فعالان شاخص و پيشرو اين صنعت،ها بهبانك .اندزده

همـين  بـه  .هاي گوناگون جذب كرده و از سويي ديگر به اقتصاد جامعه تزريـق كننـد              را به شيوه  

آيـد و   ها وارد مـي   سرمايه بانك  بر اي از جانب هر دو سمت ترازنامه      يندهآجهت است كه فشار فز    

هاي مختلف   تنها وظيفه يك بانك برقراري تعادل بين اين ريسك         عبارت ديگر بهوظيفه اصلي يا    

  .و كسب بازدهي و پاداش از دل اين مجموعه مهار شده است

هـاي متفـاوت ايـن عمليـات،      تعدد و تنوع عمليات بـانكي، ماهيـت   : دلايلي نظير در بانكداري، به  

داران بانـك، وضـعيت منـابع    يت سـرمايه بانـك و محـدوديت ميـزان آن، حفـظ منـافع سـهام               وضع

گـذاران،  گذاران، متفاوت بودن منافع بانـك و سـپرده   گذاران و فراواني آن، حفظ منافع سپرده        سپرده

گيرنـدگان تـسهيلات    كند، تعدد را متمايز از واحدهاي ديگر اقتصادي مي  آنهاها كه     نوع وظيفه بانك  

 گروه زيـادي از  داشتن تباري، متفاوت بودن وضعيت مالي هر يك از گيرندگان تسهيلات، سروكار       اع

هاي مديريت منابع، ثبت عمليات زياد        كاركنان بانك با منابع مالي، نبود تخصص كافي در زمينه         

آن،  امثـال   غيرهه انواع ديگر خدمات بانكي و    ، اراي خارجي مالي، نقل و انتقالات زياد پول داخلي،      

همـه ايـن مـوارد و     .  ماهيتي كاملاً متفاوت از ريسك در ديگر واحـدهاي اقتـصادي دارد            ،ريسك

تر   پيچيدهتر،    ها حساس   كند كه مديريت ريسك در بانك      ايجاب مي  بسياري از موارد ديگر ضرورتاً    

ويژگي اسـلامي برخـي از عمليـات        . تر از مديريت ريسك در واحدهاي ديگر اقتصادي باشد          و مشكل 

هاي اسـلامي بـاز       هاي اسلامي حساسيت، پيچيدگي و مشكل بودن مديريت ريسك را در بانك             انكب

  .2كند هم بيشتر مي

                                                 
  168تدبير، شماره ماهنامة  1

2 http://www.ciena.ir/rtcl1.asp?code=20  
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به شـرحي كـه در ادامـه        كند  طور معمول تجربه مي   كه يك بانك به    هاييترين ريسك عمده

   .1شود، هستندمقاله ارايه مي

  

  انواع ريسك -1-1-1

   2ريسك نرخ بهره -1-1-1-1

تـرين انـواع    ها و تعهدات بانك منشاء پيدايش يكـي از مهـم          سرسيد دارايي نداشتن   مطابقت

سو بانك را نـاگزير     اين عدم مطابقت از يك     .است  بانك به نام ريسك نرخ بهره      مترتب بر ريسك  

 ،وس ـ و از ديگر   3مين مـالي مجـدد روي آورد      أهاي جديد و بالاتر بـه ت ـ       با نرخ  سازد تا احتمالاً  مي

  .4هايي نقصان يافته صورت گيردهاي جديد با نرخگذاري كه سرمايه شودمواجهشرايطي 

 كه در ارزيابي نرخ بازده مورد انتظار مورد          است معيارهاي مهمي  يكي از  نرخ بهره همچنين،  

گـردد،  آن تعيين مـي  پول و تقاضا براياين نرخ كه در بازار پول توسط عرضه. گيرد قرار مي ستفادها

سياسـت  انـداز ملـي،    پـس  گـذاري، حجـم   مل مختلف اقتصادي نظير ميزان سرمايهخود باز تابع عوا

گذار تأثير به علت عوامل زياد. است هاي انقباضي و انبساطي بانك مركزي اي دولت و سياست بودجه

خصوص اينكه بانك مركزي از نرخ بهره بـه  است، به طور مداوم در نوسانبر نرخ بهره اين نرخ به

پي افزايش نرخ بهـره، نـرخ    در رو،از اين. نمايد استفاده مي  تثبيت اقتصاديعنوان اهرمي جهت

 .يابـد مي آتي بالاتر رفته و ارزش پرتفوي بانك كاهش         هايبازده مورد انتظار و نرخ تنزيل جريان      

شود كه تغييرات نرخ بهره از جهات گوناگون فعاليـت بانـك را تحـت                ترتيب مشاهده مي   به اين 

  .دهد قرار ميتأثير

  

  5 ريسك بازار-1-1-1-2

سـسه  ؤ تجـاري م يليـو پرتفو هاي مربوط به نسبت به دريافتيعدم اطمينانريسك ناشي از 

هاي ها از جمله داراييييدارا كه در نتيجه نوسانات در شرايط بازار مانند تغيير قيمتاست مالي 

براي درك بهتر ريسك بـازار  . دآي وجود ميهب هاي بهره، نوسانات بازار و نقدينگي بازارمالي، نرخ

 :نكات زير قابل توجه است

                                                 
1
 saunders and cornett  (2003) 

2 interest rate risk 
3 refinancing risk 
4 reinvestment risk 
5 market risk 
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 كـه شـامل اوراق قرضـه،    اسـت ارتباط با اقلام مربوط به دفتر ترازنامه بانـك   رريسك بازار د -

 .استنرخ ارز و سهام  كالاها،

 .زيادي دارند نقش مهمي دارد ريسك بازار عمدتاً براي موسسات مالي كه معاملات تجاري -

با كسب سود حاصل از نوسـان   تمدر مربوط به معاملاتي است كه براي دوره كوتاهريسك بازا -

را در بـر    روز تـا بيـشتر  1مـدت از  هـاي كوتـاه    ريسك بازار دوره؛شودقيمت آن نگهداري مي

  .گيرد مي

  

  1ريسك اعتباري -1-1-1-3

 بـا مفـاد     ست از عدم توانايي مشتري در عمل به بخشي يا تمام تعهدات خود مطابق              ا عبارت

 ـ هاي بانك كه در پي آن بعضي از دارايي       مندرج در قرارداد   ويـژه تـسهيلات اعطـايي از نظـر         ه، ب

هاي بـانكي   ريسك اعتباري در دفاتر هر دو گونه فعاليت        .شودميارزش    يا بي فته  ارزش كاهش يا  

م خـود  كه مشتري نتواند به تعهدات وا درصورتي .تواند مشكلاتي را سبب شود    و تجاري بانك مي   

و در نـاتواني يـا عـدم تمايـل           2دهـد عتبار وام يا نكول رخ مي     اريسك   در موعد مقرر عمل كند،    

بـا   .3دپيوندمشتري در عمل به تعهدات خود در قراردادهاي تجاري بانك، ريسك تسويه به وقوع مي              

دكمي از   اگر درص ـ  ي كم است، حت   آنهاهاي  ها نسبت به كل ارزش دارايي     توجه به اينكه سرمايه بانك    

درخصوص ريسك اعتباري،  .رو خواهد شد  ها قابل وصول نباشند، بانك با خطر ورشكستگي رو بهوام

  .تر تسهيلات اعطا شده به معناي ريسك بالاتر خواهد بودسررسيد طولاني

  

  4ريسك نقدينگي -1-1-1-4

يتي قرار  گاهي در پي خروج مقادير قابل توجهي پول نقد از حساب مشتريان، بانك در وضع               

شود كه ايـن    هاي خود در فرصتي كوتاه و با قيمتي نازل مي         كه ناگزير به فروش دارايي     گيردمي

كه كه بانك تصميم داشته باشد      درصورتي .شودريسك تحت عنوان ريسك نقدينگي شناخته مي      

بـر   نيز به دنبال ريسك نقدينگي       اً مجدد 5مين مالي أريسك ت  نقدينگي مورد نياز را قرض بگيرد،     

  .شودبانك تحميل مي

                                                 
1 Credit Risk 
2 Default Risk 
3 Settlement Risk 
4 Liquidity Risk 
5 Refinancing Risk 
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هـاي ديگـري نيـز      بـا ريـسك    ها،هاي يادشده، موسسات مالي از جمله بانك       ريسك افزون بر 

 عملياتي، فعاليت خـارج از ترازنامـه،       هاي تكنولوژي، توان به ريسك  مواجهند كه از اين ميان مي     

  .بانك اشاره نمود 1 و ناتواني در پرداخت بدهيبرابري نرخ ارز، ورشكستگي

  

   ريسك در بانكداري اسلامي-1-2

 اينكه بانك در چارچوب قواعـد و        بدون توجه به   ،هايي كه پيش از اين معرفي نموديم      ريسك

 امـا  .برقرار هـستند  قراردادهاي شرع مقدس فعاليت كند يا با استانداردهاي نظام سنتي و غرب،             

 قـي حـاكم بـر آن،      ماهيـت متفـاوت آن و اصـول شـرعي و اخلا            در نظام بانكداري اسلامي بنابر    

شـناخت   .تـري از ريـسك روبروسـت      هـاي مـضاعف و متنـوع      مديريت ريسك با تنگناها و گونـه      

 اين نظام درگرو شناخت قواعد و ملاحظاتي است كه شارع براي رفتار مالي     مرتبط با هاي  ريسك

هـاي  نظام مالي اسلامي يك نظام عادلانه است و روابط بين نهاد .و اقتصادي در نظر گرفته است    

عنوان مثـال رابطـه بـين       به. كندتعريف مي  )win-winو به عبارتي با نگاه      ( اقتصادي را منصفانه  

كنندگان از سرمايه بر مبناي همكاري و تقسيم عادلانه ريسك و بازده              كنندگان و استفاده  تأمين

 ،عبارت ديگر به. دور است سيستم مالي اسلامي از هرگونه روابط خصمانه، ظالمانه و ناسازگار به          . است

 سرمايه جهت رسيدن به     كارگيريهتر از آن ب   هدف سيستم اسلامي، كارايي در تسهيم ثروت و مهم        

 قـوانين اسـلام در مـورد   «  در واقـع، .اي اجتنـاب دارد   وري است و از احتكار منـابع سـرمايه          بهره

  ت اجتمـاعي،  تجارت به فقه معاملات معروف است و اكثر اين قوانين، موضوعات مربوط به عـدال              

   .»2دهند  مالي را مورد توجه قرار ميانصاف و برابري و همچنين معقول بودن معاملات

  

   اصول حاكم بر سيستم مالي اسلامي-1-2-1

  :3 سيستم مالي اسلامي عبارتند ازحاكم برطوركلي اصول  به

   حرام بودن ربا-اصل اول

در اصطلاح فقهـا    . تحريم شده است  ربا مفهوم و يا عملي است كه در قرآن كريم به صراحت             

 همجـنس     معاوضه مالي به مـالي ديگـر كـه ايـن دو اولاً              كه معمولاً ربا چنين تعريف شده است     

قيد معاوضه ذكر شـده     . دادن به شرط زياده   گيري شوند يا قرض      ثانياً با كيل يا وزن اندازه      ،باشند

                                                 
1 insolvency 

  )2000( كمالي  2
 )1385(صالح آبادي  3
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موضـوع ربـا بـين محققـان و          .1داست تا شامل همه معاملات و معاوضات شود و اعم از بيع باش            

شود،  كه پول بين دو نفر مبادله مي   وقتي .انديشمندان اسلامي بسيار مورد بحث قرار گرفته است       

لذا مبادله پول به پـول      . هيچ يك از طرفين نبايد بدون ايجاد ارزش افزوده طلب منفعتي نمايند           

در واقـع در قـانون اسـلام    . زماني شرعي و قانوني است كه بدون هيچ مبلغ اضافي صورت گيـرد         

 در  از طـرف ديگـر،     .كار، معامله ارث، هبـه يـا هديـه باشـد           درآمد زماني معتبر است كه حاصل     

 كاركرد عملي پول اهميتي ندارد و در چنين سيستمي چنانچه اسـتفاده از پـول                ،سيستم ربوي 

رعي و  در شركت يا صنعت منجر به زيان گـردد بهـره ثابـت بايـد پرداخـت شـود و ايـن غيرش ـ                      

  .غيرقانوني است

   مشاركت در سود و زيان-اصل دوم

-دهنده و يك قرض    يك قرض  آنها در اعطاي تسهيلات     هاي معمولي كه اساساً   برخلاف بانك 

گـذار و از سـوي ديگـر شـريك           شـريك سـپرده    ، بانك اسلامي از يك طـرف      ،گيرنده وجود دارد  

گـذاران   وجـوه سـپرده  ،شود اعمال ميرود و با نظارت دقيقي كه       شمار مي كار اقتصادي به  صاحب

گـذار    كنندگان سرمايه، سـرمايه   تأمين .شود  كارگرفته مي هاي مستقيم به  گذاري   در سرمايه  عمدتاً

 بايد در خطر تجاري     ،گذار اگر بخواهند در سود سهيم باشند        محسوب شده و كارآفرين و سرمايه     

   عملكـرد واقعـي مؤسـسة    ي، كه بـا وجـود سيـستم ربـو    شرايطي است اين در .هم شريك شوند 

صورت تثبيتـي بـوده و فعاليـت        در اين سيستم نرخ بهره به     . گيرد  اقتصادي مورد توجه قرار نمي    

گيرنـده وجـود دارد و تـضييع        دهنده يا وام   همواره امكان زيان وام    بنابراين ،گيردملاك قرار نمي  

علـت سـهيم بـودن در       بهاما در سيستم مشاركت     . وقوع خواهد پيوست  حقوق يكي از طرفين به    

  .شود نسبت مشاركت آنان تسهيم ميسود و زيان، درآمد بين شركاء يا سهامداران به

  عنوان سرماية بالقوه پول به-اصل سوم

 اي اسـت كـه     پـول در واقـع وسـيله      . گيرد  مي قرار استفادهعنوان وسيله مبادله مورد      پول به 

بـر ايـن     . پول به خـودي خـود هـيچ ارزش نـدارد            ولي ،گيري نمود  توان ارزش اشياء را اندازه     مي

پول به خودي خود قدرت زايندگي ندارد در حالي كه در سيستم ربـوي، پرداخـت بهـره       اساس،  

تلاش و كوشش انـساني،     . وسيله بانك يا مؤسسه مالي ايجاد نوعي زايندگي براي پول است           ثابت به 

عنـوان سـرمايه بـالقوه       اسلامي پـول را بـه      اقتصاددانان. تر از خود پول هستند     ابتكارو خلاقيت مهم  

گـذاري شـود و وارد   شود كه سـرمايه  دهند و پول زماني به سرمايه واقعي تبديل مي         قرار مي  مدنظر

                                                 
  23جواهر الكلام، جلد  ١



  مقالات هفدهمين همايش بانكداري اسلامي مجموعه                                                                   514

 

 

گفته شهيدمطهري خود پول داراي ارزش واقعي نيست و اگر ارزش واقعـي             به. اقتصادي شود  جريان

  .يافت  مانند ساير كالاها قيمتش نوسان ميبه توانست نقش پولي خود را بازي كند و نمي  داشت مي

   تعهداتايفاي -اصل چهارم

. ورزد  اسلام تنها ديني است كه نسبت به اجراي كامل تعهدات و افشاي اطلاعات تأكيد مـي               

  . ي اخلاقي از بين برودها ناشود كه خطر اطلاعات نادرست و زي اين ويژگي باعث مي

 براي انجام موضوع آن يا عدم انجـام آن صـورت   فينطرتعهد عبارت است از توافقي كه بين    

گرفته باشد و بر اساس اين توافق، متعهد در خصوص ايفاء يا عدم ايفاي آن ملزم و مكلف بوده و  

  .استهرگاه برخلاف توافقي كه نموده است عمل نمايد مسئول 

  هاي نامشروع  فعاليتممنوعيت -اصل پنجم

   و بعضي ديگـر حـلال شـمرده        هستندء مكاسب محرمه    ها از نظر اسلام جز    بعضي از فعاليت  

 ي شركت كنند  يهاها بايد در فعاليت   شركت. اند شده و مورد تصويب دين مبين اسلام قرار گرفته        

 بر آن خود شركت نيز نبايد عملي انجـام دهـد     افزونكه از نظر اسلام مجاز شمرده شده است و          

هاي غيراسلامي  ، يعني شركت نبايد در فعاليت     مباني دين مبين اسلام تناقض داشته باشد       كه با 

   .گذاري كند و نبايد از طريق غيراسلامي تأمين مالي كند سرمايه

هايي موجب گرديد تا مسلمانان تحقق نيازهـاي خـود را در نظـامي      چنين اصول و چارچوب   

 بـديع   هـاي مند نهادهـا و شـيوه     از نظام مالي سنتي جستجو كرده و به ايجاد و توسعه نظام            غير

 ميلادي، ظهور بانكـداري     1960 جهان در اوايل دهه    ، ترتيب  به اين  .مورد تاييد شارع دست زنند    

بانكي بار عمليات  كشور مصر براي نخستين. را شاهد بودپولي  اسلامي در صحنه عمليات مالي و

س اصـول  هـايي كـه براسـا   آن مقطع تاكنون روز به روز به تعـداد بانـك   بدون ربا را تجربه كرده و از

افزوده شد و بسياري از كشورهاي اسلامي، بانكداري بدون ربـا را در دسـتور    ،شونداسلامي اداره مي

  .دادند كار خود قرار

 ، بلكـه داننـد جالـب بـوده اسـت     هاي اسلامي نه تنها براي مسلمانان كه ربا را حرام مي      بانك

هـاي معمـولي كـه        خلاف بانك  بر   چرا كه   است؛ براي غيرمسلمانان هم جذاّبيت خاص پيداكرده     

گذارد، بانـك اسـلامي سـهمي از          گيرنده مي هده وام عي مالي بدهكاران به بانك را به      تمام ضررها 

خـدر و  ن موضوع كه مؤسساتي كه با مواد م        اي ،همچنين. شود  اين ضرر و زيان را خود متقبل مي       

  ها استفاده كنند،    ارات اين بانك  توانند از اعتب    مشروبات الكلي و قمار سر و كار داشته باشند، نمي         

 در حال حاضر، چند مؤسسه اعتباري       .1نيز جاذب بوده است   » اخلاق« گذاران پيرو   براي سرمايه 
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مـشغول  ) سازمان خدمات مـالي انگلـيس  FSA  (بانك اسلامي تمام عيار، زيرنظر اسلامي و يك

 در لنـدن  يه خدمات بانكي با عرضه كل بانك اسلامي بريتانيا2004در سپتامبر . هستند فعاليت

 شـعبه در شـهرهاي بـزرگ    15 الـي  12 كه شبكه اين بانك بـه  شودميبيني  پيشو    شد افتتاح

انگلستان سـكونت دارنـد و     ميليون مسلمان در كشور8/1 امروزه بيش از .انگلستان توسعه يابد

 .1كننـد  ن مـي از ايـن كـشور ديـد    طور مداوم هزار نفر مسلمان ديگر نيز به500هرساله بيش از 

  معطوف داشته اسـت، يعنـي       نظرش را به اروپاي غربي     ،بانك اسلامي بريتانيا براي توسعه آينده     

 خـدماتش را بـه   اكنـون ايـن بانـك   هـم  .كنند   ميليون مسلمان زندگي مي    14آنجا كه در حدود     

 اش از   طـور كـه هيـأت مـديره       همـان   دهـد،     ه مي ي يكسان ارا  صورتي به مسلمانان و غيرمسلمانان  

  .مسلمانان و غيرمسلمانان تشكيل شده است

اروپايي نيز صنعت بانكداري اسلامي در حال گسترش         انگليس، در سايركشورهاي  افزون بر    

 جمعيـت   ؛ زيـرا  توانـد باشـد     عجيب و دور از ذهن هم نمـي        و شكوفايي است كه اين امر، چندان      

هاي كوچـك و بـزرگ اروپـا        آلمان و سـاير كـشور      توجهي از مسلمانان دركشورهاي فرانسه،    قابل

هـاي سـاكن قـاره     گذارترين اقليتتأثيرترين و  از مهم  را به يكيآنهاكه اين امر  كنندزندگي مي

تواند آن را انكار هاي اسلامي در حال توسعه است و كسي نمي        بازار بانك  .تاروپا تبديل كرده اس   

 300 الـي    200ن بـين    هـاي اسـلامي در سـطح جهـا          در حال حاضر ميزان معاملات بانك     . كند

  .2 در صد دارد15 كه سالانه رشدي معادل شوده مي دلار آمريكايي در سال تخمين زدميليارد

  

  ترين قراردادهاي مالي مورد استفاده در سيستم بانكداري اسلامي  مهم-1-2-2

 زيـرا سـاختار     ؛ كلاسـيك تفـاوت مهمـي دارد       مـالي قراردادهاي مالي اسلامي با قراردادهاي      

صـورت  برخي از قراردادهاي مالي اسلامي كه به      . ادهاي مالي كلاسيك مبتني بر بهره است      قرارد

  : عبارتند از،گيرند هاي اسلامي مورد استفاده قرار ميگسترده توسط بانك

  )مشاركت در سود(مضاربه  -الف

» ضاقـر « كه به    استگذاري    هاي سرمايه ترين انواع قراردادها در فعاليت    مضاربه يكي از مهم   

كنـد كـه       سرمايه اين فرصت را فراهم مـي       يهمضاربه براي دارند  . نيز معروف است  » مقارضه«يا  

كه درگير مديريت آن شود ضمن كند بدون اين گذاري   معيني سرمايه  يهسرمايه خود را در پروژ    

  . شود  آورده شده محدود مييهاينكه تعهدات وي نيز به سرماي
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ترين مهم. گيرد تنهايي مديريت پروژه را برعهده مي دارد كه بهدر مضاربه يك كارآفرين نيز وجود

 بـودن پـروژه، سـود ثابـت و          تواند در صورت سـودآور      گذار نمي   ويژگي مضاربه اين است كه سرمايه     

 قبلي بين   يهدست آمده براساس نسبت توافق شد     ه زيرا سود ب   ؛اي را مطالبه كند     شدهبازده تضمين 

اگـر پـروژه بـا زيـان مواجـه شـود، همـه زيـان متوجـه                  . شـود   قسيم مـي  گذار و كارآفرين ت     سرمايه

  . وجود آمده باشدهگذار خواهد بود مگر اينكه زيان در نتيجه غفلت و كوتاهي كارآفرين ب سرمايه

در مـضاربه   . اصل مـضاربه را توسـعه دهنـد       » مضاربه مضاعف «اند با معرفي      محققان توانسته 

گـذار، سـرماية خـود را در اختيـار            در مضاربه اول سرمايه   . ردمضاعف دو قرارداد مضاربه وجود دا     

) كنـد   مؤسسه مالي نقش عامل يا كارآفرين را ايفـا مـي          . (دهد  يك مؤسسه مالي اسلامي قرار مي     

مؤسسه مالي نيز از طريق قرارداد مضاربه دوم سرمايه را در اختيـار يـك كـارآفرين ديگـر قـرار                     

سلامي با استفاده از اين نوع مضاربه، نقش يك واسـطه را            عبارت ديگر مؤسسه مالي ا    به. دهد  مي

  . كند گذار و كارآفرين ايفا مي بين سرمايه

  )مشاركت در سود و زيان( مشاركت -ب

هـاي  گذار و كارآفرين بـه نـسبت        سرمايه.  است 1گذاري مشترك   قرارداد مشاركت همانند سرمايه   

ند كه ريـسك و بـازده را بـه نـسبتي از     كنشوند و با هم توافق مي     مختلف در سرمايه شريك مي    

  . پيش تعيين شده، بين خود تقسيم كنند

عنوان يك قرارداد جديد مالي،     به» 2مشاركت تناقصي «اند با معرفي      محققان اسلامي توانسته  

 در خريـد و واگـذاري واحـدهاي       كه عمومـاً  در مشاركت تناقصي    . اصل مشاركت را توسعه دهند    

مؤسسه مالي و مشتري در مالكيت دارايي موردنظر با هـم            ،گيردمي مسكوني مورد استفاده قرار   

كند و با منظـور تـصاحب        بخشي از سرمايه موردنياز اوليه را فراهم مي         مشتري .شوند  شريك مي 

 اي اقدام به پرداخت اقساط صورت دورهسسه مالي است بهه كه در اختيار مؤالشركباقيمانده سهم 

بخشي از آن، پرداخت اجـارة آن  . شده شامل دو بخش است پرداختاقساط  . دنمايبه مؤسسه مي  

قسمت از دارايي است كه در تملك مؤسسه قرار دارد و بخـش ديگـر هزينـه خريـد قـسمتي از                      

يابد تـا اينكـه سـرانجام         با گذشت زمان مالكيت مشتري افزايش مي      . مالكيت مؤسسه مالي است   

  .يابد مه مياتشود و قرارداد نيز خ  ميداراييوي مالك كل 
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   مشاركت حقوقي-ج

هـاي   ها با تخصيص بخشي از منابع، به خريـد بخـشي از سـهام شـركت                در اين روش، بانك   

  .شوند داران در سود شركت شريك ميپذيرفته در بورس اقدام كرده، همانند ساير سهام

  ) فروش همراه با سود( مرابحه -د

در مرابحه، فروشنده، دارايـي  . مدت است كوتاه ماليترين ابزارهاي تأمين      مرابحه يكي از رايج   

اين قرارداد، خريدار از قيمـت    در. فروشد  مي) خريدار(قيمت بالاتر به مشتري     شده را به  خريداري

كند كه مقداري بيش از قيمـت خريـد بـه             خريد دارايي توسط فروشنده اطلاع دارد و توافق مي        

رد يك معامله خريد و فروش جهت تأمين مالي         مرابحه درحقيقت توافق در مو    . فروشنده بپردازد 

ها و حاشـيه سـود اطـلاع دارنـد و آن را قبـول         يك دارايي است كه در آن هر دو طرف از هزينه          

  . اند كرده

پـذيرد كـه دارايـي مـورد نيـاز            طوركه دربازار مرسوم است، فروشنده مي     در اين توافق همان   

پرداخـت ايـن    . تر و توافق شده به وي بفروشـد       مشتري را خريداري نموده و آن را به قيمتي بالا         

  . صورت اقساط باشدهتوانند نقدي و يا ب توافق دو طرف ميمبلغ با توجه به

  ) فروش اقساطي( بيع با ثمن مؤجل -ث

كند كه دارايي مورد نياز مشتري را         از اين جهت كه فروشنده تعهد مي      » بيع با ثمن مؤجل   «

. نمايـد، شـبيه مرابحـه اسـت        مـي شده به وي واگـذار      ر و توافق  خريداري نموده و به قيمتي بالات     

 »بيع با ثمن مؤجل    «در .مين مالي است  أ در نوع دوره ت     اصولاً ،تفاوتي كه بين اين دو وجود دارد      

 تـأمين مـالي بلندمـدت       ، بـرخلاف مرابحـه،    يستنيز ن  فروشنده ملزم به افشاي قيمت خريد        كه

  .نظر استوردم

  خريد دين -ج

ها براي تأمين نقدينگي و سرمايه در گـردش مـورد نيـاز متقاضـيان،                  نيز بانك  اين روش  در

  . كننـد   مـي ) تنزيـل (دار آنـان را بـا احتـساب سـود بـانكي خريـداري                 مـدت ) طلب(اسناد مالي   

   جعاله-چ

عبارت است از التزام شخصي به اداي اجـرت معلـوم            قانون مدني جعاله     152مطابق با ماده    

در بانكداري اسلامي ايران منظـور از        .زاينكه طرف معين باشد يا غير معين      در مقابل عملي اعم ا    

طرفي را كـه    . طبق قرارداد ) جعل(انجام عمل معيني در مقابل اجرتي معلوم        :  عبارتست از  جعاله

كنـد جاعـل يـا    كار ناميده و طرفي را كه كار را ارجـاع مـي         دهد عامل يا پيمان   عمل را انجام مي   

  .نامندكارفرما مي
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و ) صنعت، معـدن، كـشاورزي    (هاي بازرگاني، توليدي    جعاله از تسهيلاتي است كه در بخش      

عنوان جاعل ياعندالاقتضاء به ) پيمانكار(عنوان عامل   هتوانند ب ها مي خدماتي كاربرد داشته و بانك    

  .1مبادرت به جعاله نمايند) كارفرما(

  )پيش خريد( بيع سلف -ح

صـورت نقـدي در هنگـام    هروش است كه در آن پرداخت بيك معامله خريد و ف» بيع سلف «

 در آينـده موكـول      شده به زماني مشخص    اما تحويل دارايي خريداري    ،شود  عقد قرارداد انجام مي   

در نظام مالي اسلامي نوين، محققان اسلامي، مجوز سلف موازي يا متقابل را نيز صـادر                . شود  مي

گـذار از يـك طـرف در     سرمايه. كند گذار يك نقش دو طرفه را ايفا مي      اند كه در آن سرمايه      كرده

ديگر كه مـستقل    يك قرارداد سلف، فروشنده است و از طرف ديگر با ورود به يك قرارداد سلف                

كالاهايي با همان مشخصات قرارداد      گيرد تا بتواند  از سلف اول است نقش خريدار را بر عهده مي         

نكته مهم در سلف متقابل اين است كه دو قرارداد سلف بايـد كـاملاً مـستقل از       . اول تهيه نمايد  

  . يكديگر باشند

  ) دستور ساخت( استصناع -خ

ده، سـاخت يـك كـالا طبـق          اسـت كـه در آن فروشـن        استصناع يك توافق خريـد و فـروش       

تفاوت اساسي  . استصناع شبيه بيع سلف است    . گيردشده در قرارداد را برعهده مي     مشخصات ذكر 

استصناع معمولاً شامل كالاهايي است كه بنـا بـه يـك            . در ماهيت دارايي و روش پرداخت است      

روش پرداخت  .  الزامي نيست  پرداخت  شوند و برخلاف بيع سلف، پيش         سفارش خاص ساخته مي   

همانند بيع سـلف، در استـصناع نيـز    . پذير باشد تواند انعطاف طبق توافق دو طرف در قرارداد مي 

گـذار يـك نقـش دو طرفـه را ايفـا       تواند وجود داشته باشد كه در آن سـرمايه      قرارداد متقابل مي  

 يـك قـرارداد استـصناع       اسـت و در   ) فروشـنده ( يعني در يك قرارداد استصناع، سازنده        ؛كند  مي

  .استديگر كه مستقل از استصناع اول است، نقش خريدار را دارا 

  )ليزينگ( اجاره -د

يكي ديگر از ابزارهاي رايج است كه براي تأمين مالي يـك دارايـي طراحـي                ) ليزينگ(اجاره  

ا مـوجر دارايـي ي ـ    . يا حق استفاده از يك دارايي يا تجهيزات اسـت         » منفعت«اجاره،  . شده است 

 ،تجهيزات مورد نظر را با اجاره بهاي توافقي و براي مدت معيني كه در قرارداد ذكر شـده اسـت                   

انواع مختلفي از اجاره مجاز شمرده شده است كه از آن جمله            . دهد  اجاره مي ) مستأجر(مشتري  به  
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 در  اين نوع اجاره يك نوع ليزينگ اسلامي اسـت كـه          . توان به اجاره به شرط تمليك اشاره كرد         مي

در پايان مـدت  . يابد آن مقداري از مبلغ اجاره بها به خريد دارايي در پايان دوره اجاره اختصاص مي          

  . شود اجاره، مالكيت دارايي از طريق يك قرارداد خريد و فروش از موجر به مستأجر منتقل مي

هـاي  عاليـت ف .كوشند وظايف خود را در قالب عقود مذكور به انجام رسـانند           هاي اسلامي مي  بانك

اجـاره   بر اساس اصول مضاربه، مشاركت، بيع بـا ثمـن مؤجـل و               هاي اسلامي عموماً  تأمين مالي بانك  

گـذاري    گـذاري و سـرمايه      انـداز، سـرمايه     پس گيرد و از طريق چهار نوع حساب جاري،       انجام مي 

و ) حـساب امـين   (الحـسنه     عقود مختلف شرعي از قبيـل مـضاربه، قـرض          مخصوص كه براساس  

  .كنندها ميآوري و پذيرش سپردهاقدام به جمع اند، كت طراحي شدهمشار

الحـسنه، قراردادهـاي    چهار گروه قـرض    قراردادها را در   توان  بندي مي    در يك تقسيم   كليطوربه«

، قراردادهاي مشاركتي   ) خريد دين   و اقساطي، اجاره به شرط تمليك، سلف     فروش مرابحه،(اي    مبادله

. جـاي داد   گذاري مـستقيم،    و سرمايه ) حقوقي، مضاربه، مزارعه و مساقات    مشاركت مدني، مشاركت    (

ــرض  ــرارداد ق ــلي ق ــي اص ــودن  ويژگ ــه ب ــاعي و خيرخواهان ــين.  اســت آنالحــسنه، غيرانتف  همچن

  :  است زير قرار بهاي هاي قراردادهاي مبادله ويژگي از برخي

 بانك از محل انجام     ؛ يعني ستنداي همگي انتفاعي ه     قراردادهاي مبادله : بودن قرارداد   انتفاعي -1

 . كند اين قراردادها كسب سود مي

بودن قرارداد، نرخ سود بانك از محل اين قراردادها           افزون بر انتفاعي  : بودن سود قرارداد    معين -2

اي خـود را      تواند تصميم بگيرد تمام قراردادهـاي مبادلـه         ، بانك مي   مثال عنوانبهمعين است؛   

-هتواند براي هم    كه مي    چنان .هاي معين قرارداد ببندد      خاصي با نرخ   براي سال خاص يا فصل    

 . صورت ترجيحي استفاده كند ها يا همة قراردادها از يك نرخ يا چند نرخ معين به  بخشي

اي بعد از پايان قرارداد، طبق ضوابط هر قـرارداد،            در قراردادهاي مبادله  : بودن قرارداد   تمليكي -3

 بـستانكار و  يه تسهيلات، رابطيهآيد و رابطة بانك با گيرند      ين در مي  عوضين به ملكيت طرف   

 . بدهكار است

اي مـسؤوليت بانـك در احـراز صـحت      در قراردادهـاي مبادلـه  : عدم نياز به نظارت و كنتـرل   -4

بـرداري از تـسهيلات    شود و بعد از آن به نظارت و كنتـرل چگـونگي بهـره          قرارداد خلاصه مي  

ليت دارد بـا دريافـت تـضمين كـافي از         ئوبانـك فقـط مـس     .  نيازي نيست  گرفته شده از بانك   

 .بازگشت منابع مطمئن شود
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  هاي قراردادهاي مشاركتي  ويژگي -1-2-3

اي انتفاعي است بـا       ماهيت اين قراردادها همانند قراردادهاي مبادله     : بودن قرارداد   انتظار انتفاعي  -1

 اما در قراردادهـاي مـشاركتي       .قق انتفاع حتمي است   اي تح   اين تفاوت كه در قراردادهاي مبادله     

بينـي خـود    انتظار دارند طبـق پـيش  ) بانك و متقاضي تسهيلات   (طرفين قرارداد   . انتظاري است 

  . فتدا در عمل ممكن است اتفاق ني كهسودي داشته باشند

سـهم  در قراردادهاي مشاركتي ممكن اسـت ابتـداي قـرارداد،           : متغيربودن نرخ سود قرارداد    -2

شـود و      اما سود واقعي در پايان قرارداد معلوم مـي         ،بانك و نرخ سود انتظاري را برآورد كرد       سود  

 ممكن است براي    با توجه به اينكه    .صورت طبيعي از موردي به مورد ديگر متفاوت خواهد بود           به

 قراردادهـاي    در نتيجـه سـود بانـك از محـل          ،قرارداد خاصي نرخ سود صفر و حتي منفي باشد        

 .شود  مالي معلوم مييهشاركتي متغير و در پايان دورم

اي كـه از طـرف بانـك در اختيـار متقاضـي       در قراردادهاي مشاركتي، سرمايه: بودن قرارداد  اذني -3

متقاضي . دهد  بانك فقط به او اذن تصرف مي،آيد شود، به ملكيت او درنمي   تسهيلات قرار داده مي   

 از آن در فعاليت اقتصادي بنگـاه اسـتفاده        ) بانك(احب سرمايه   تواند در دايرة اذن ص      تسهيلات مي 

 . كند و رابطة مالي بانك با مشتري، رابطة صاحب سرمايه با عامل يا رابطة دو شريك خواهد بود

در قراردادهاي مشاركتي، افزون بر مسؤوليت احراز صحت اصل قـرارداد،  : نياز به نظارت و كنترل    -4

بودن فعاليت را احـراز كنـد و در طـول اجـراي پـروژه بـر كيفيـت                     يبانك مسؤوليت دارد اقتصاد   

  .گذاران دفاع كند كارگيري منابع نظارت و كنترل داشته باشد تا از حق و حقوق بانك و سپرده به

گرچـه قـرارداد      اين روش  كهبايد گفت   گذاري مستقيم     روش سرمايه نهايت و در خصوص      در

 انتفـاع   رانتظافعاليتي با   قراردادهاي مشاركتي است؛ يعني     جهت آثار و نتايج شبيه        از اما نيست،

  .»1گردد  ميمعلوم  در پايان دورة مالي آننرخ سود متغير كه 
  

   ريسك حاكم بر عقود اسلامي-1-2-4

هـاي  هايي كـه بـراي قراردادهـا و شـيوه عمـل بانـك        در مجموع و با نگاهي دقيق به ويژگي       

  :توان دريافت كهاسلامي برشمرديم، مي

  هاسـت كـه خـصلت مـشاركت محـوري و توزيـع             يـي ابانك اسلامي صاحب پرتفـويي از دار      

بر آن غالب اسـت و      ) خصوص در قراردادهاي مشاركتي   به( پاداش بين بانك و مشتريان     -ريسك

  .تا به يك بانك با تعريف غربي آن تر باشدشايد به يك شركت سهامي شبيه

                                                 
 )1384 (موسويان  1
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هاي متعارفي كه يك بانك سنتي بـا         بر ريسك  افزوني  رسد يك بانك اسلام   نظر مي  به ،رواز اين 

بنـدي  تـوان تقـسيم   مي افزون بر     «.شودهاي متفاوت ديگري را نيز متحمل مي      آن روبروست ريسك  

  :هاي اسلامي در نظر گرفت بانكمترتب برهاي ذيل را در مورد ريسك

اسلامي نيـستند، لكـن، ايـن        تابع موازين و احكام      ها آن هاي ناشي از عملياتي كه ماهيت       ريسك -1

  .شوند عمليات چه در محيط بانك اسلامي و چه در محيط بانك غيراسلامي يكسان اجرا مي

 تابع موازين و احكام اسلامي هـستند، لكـن، ايـن            ها آن هاي ناشي از عملياتي كه ماهيت       ريسك -2

 . شوند  ميعمليات چه در محيط بانك اسلامي و چه در محيط بانك غيراسلامي يكسان اجرا

 ولي اين ، تابع موازين و احكام اسلامي هستند      ها آن هاي ناشي از عملياتي كه ماهيت       ريسك -3

  . شوند عمليات فقط در بانك اسلامي اجرا مي

هاي عملياتي    هاي ناشي از فعاليت     مصاديق ريسك در گروه اول بيشتر از جمله مصاديق ريسك         

هـا و عمليـات بـا         چـون ايـن فعاليـت     . شود  اطلاق مي  ريسك عملياتي    آنهااست كه در اصطلاح به      

.  غيراسلامي يكسان است    در هر دو محيط بانك اسلامي و       آنهاكاربرد    اسلامي تعارض ندارد،   موازين

هاي مربوط به نقل و انتقال وجوه، حواله وجه از محلي به محـل      ها نظير ريسك    اين قبيل ريسك  

  كلاهبرداري، سرقت مسلحانه و امثال آن را در        ديگر، وصول چك، برات، سفته، اختلاس، دزدي،      

ادبيات مربوط به بانكـداري سـنتي،       ها در     گيرد، طبعاً هر تحليلي در زمينه اين قبيل ريسك        برمي

گروه دوم، آن دسـته از عمليـاتي را         . قابل تسري به موارد مشابه آن در بانكداري اسلامي نيز هست          

كار  در هر دو محيط بانك اسلامي و غيراسلامي به         اآنهشود كه به رغم ماهيت اسلامي         شامل مي 

هاي ناشي از اين عمليات در هر دو          در نتيجه، قسمت عمده و شايد تمام ريسك       . شوند  گرفته مي 

تسهيلات مربوط به اجاره به شرط تمليك، فروش اقساطي، اعطاي قرض يا            . محيط يكسان است  

 و هاي مستقيم بانـك و خريـد        گذاري  ايههاي استقراضي، سرم    قبول سپرده ) در شكل حسنه  (وام  

هايي از اين موارد هستندكه ريسك و مديريت آن در اين گونه موارد در هـر                  فروش سهام، نمونه  

  .دو محيط كاملاً مشابه است

از نظـر ماهيـت   هايي است كـه    منتج از فعاليتآنهاگروه سوم، گروه خاصي است كه ريسك   

 عمليات در بانكداري سـنتي وجـود نـدارد و            نيز شابه اين تابع احكام و موازين اسلامي است و م       

  .هستند معطوف به شيوه تامين و مصرف وجوه اصولاً

، آنهـا  كه هم تجهيز منابع و هم مصرف منـابع در            هستنداي    گونههاي سنتي به    شيوه رفتار بانك  

ر، در هـر دو     ت ـ  عبـارت كلـي   بـه . گيردصورت مي » وام«عمدتاً برمبناي عقدقرض يا در واقع برمبناي        

بـا  » سـرمايه «يا  » پول«با  » پول«معامله  (» مثل«و  » مثل«ها براساس معامله      زمينه، رفتار اين بانك   
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تواننـد بـه معاملـه       نمـي  اصـولاً هـا   بانك از ديدگاه اسلامي،  . با دريافت مبلغي اضافه است    ) »سرمايه«

 اسلامي، ناگزير منابع    هايكاز اين رو، بان   . مگر در شكل حسنه آن، مبادرت ورزند      » مثل«و  » مثل«

، مگـر در شـكل      1»مثلغير «و  » مثل«كنند كه از معامله     اي تجهيز و مصرف مي    خود را با شيوه   

و » مثـل «هـا منـابع خـود را از طريـق معـاملات             برعكس، ايـن بانـك    . حسنه آن، اجتناب كنند   

اين . است» بيع«عقد تقريباً ريشه اكثر قريب به اتفاق اين معاملات . كنند، مصرف مي»غيرمثل«

ها، منابع مالي خود را در شكل مالكيتي يا مشاركتي با كالا و خدمات مبادله كرده و سپس                  بانك

منتقل كرده و در نهايت با دريافت قيمت اين         مالكيت اين كالا و خدمات را به گيرنده تسهيلات          

كداري سنتي ريسك مصرف  در بان  در نتيجه، . دارندكالا و خدمات، منابع مالي خود را مسترد مي        

بانكداري اسلامي ريسك مصرف     كه در درحالي. منابع مستقل از ريسك تجهيز منابع خواهد بود       

دهـد توزيـع ريـسك در ايـن دو           كه نشان مـي    به يكديگر وابستگي نزديك دارند    و تجهيز منابع    

   .بانكداري متفاوت است

 ـ منابع،در حقيقت بانك اسلامي به واسطه تجهيز و مصرف            خـود را بـا      ، مـالكيتي  كله ش ـ ب

هـاي بـازار و ريـسك اعتبـاري،     هاي مربوط به معامله كالا از جمله ريـسك       اي از ريسك  مجموعه

هاي    در بانك  طور انحصاري بهسازد كه اين اتفاق     درگير مي » مالكيتي«ناشي از عمليات اعتباري     

صـورت  جهيز منابع بـه   كه برعكس در بانكداري سنتي مصرف و ت       حاليدر  . شود  اسلامي ديده مي  

در مقـام مقايـسه بـا ريـسك         »  مـالكيتي   سرمايه« ريسك    كه  بديهي است  .گيردشكل مي » وام«

 نيز منطقـي و موجـه       2 اصول علم اقتصاد و مديريت مالي      بيشتر است و اين مطلب بر پايه      » وام«

  . شناخته شده است

وه رفتاري اسلامي يـا در       مربوط به شي   طور عمده بههاي دو نظام، چنانچه تشريح شد،         تفاوت

بـراي  . كنـد  واقع رفتار حقوقي حاكم بر روابط بانك اسلامي و گيرنده تسهيلات اعتباري بروز مي  

   .توان اقدامات مربوط به هرعمل را گام به گام بررسي كرد بررسي ريسك در اعطاي تسهيلات، مي

دليل ضوابط و هاي اسلامي به انعقاد قرارداد . شود  اين روابط از مرحله انعقاد قرارداد شروع مي       

تـر از انعقـاد       تـر و مـشكل      ، علاوه بر مقـررات بـانكي، بـسيار پيچيـده          آنهاموازين شرعي حاكم بر   

گونـه قراردادهـا، اشـراف بـه مـسائل            در انعقاد ايـن   . بانكداري سنتي است   قراردادهاي مشابه در  

اردادي ممكن اسـت    اشتباهات و خطاهاي قر   . شرعي، حقوقي و تخصصي سطح بالا ضرورت دارد       

 از  آنها قراردادهاي مذكور در محاكم قضايي به دليل عدم تبعيت           در صورت لزوم  موجب شود كه    

اسـتفاده بانـك از     . موازين شرعي مفاد قرارداد باطل اعلام و منافع بانك بـا خطـر مواجـه شـود                

                                                 
1 conversion 
2 finance 
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ند در حفظ   توا  خدمات حقوقدانان برجسته و آگاه بر موازين شرعي و مقررات و ضوابط بانكي مي             

اين است كه اين قراردادها منشاء همه رفتارها و         نكته مهم   . منابع بانك نقش ارزنده داشته باشد     

  .تواند خوب به نتيجه برسد و يا نتيجه نامطلوب داشته باشد اقدامات بعدي بانك است كه مي

مگـر در   تواند،     قدم بعدي، پرداخت وجه تسهيلات است كه در بانكداري اسلامي، اصولاً نمي           

 بعـضاً پرداخـت وجـه نقـد در          و مـضاربه    ،سـلف ،  موارد خـاص  . صورت نقد باشد  موارد خاص، به  

كه قبلاً ذكر شد، به دليـل مـوازين شـرعي، پرداخـت             طور زيرا، همان  ؛شود   مي  را شامل  مشاركت

تلقـي شـده و ممكـن اسـت         » مثل«و  » مثل«وجه نقد و در مقابل آن دريافت وجه نقد، معامله           

صـورت كـالا و      پرداخت وجه اعتبار به دلايل شرعي، الزاماً بـه         ،واقع در.  داشته باشد  »ربا«شبهه  

اسلامي بتواند با فـروش، يـا         نوبت باشد تا بانك   آيد، خواه در يك نوبت يا در چند           خدمات در مي  

 بانك اسلامي در ايـن      ، ترتيب ه اين ب. حاصل كند ) يا زيان (، سود   آنهاطوركلي، انتقال مالكيت    به

شود و وجه تـسهيلات       است مي » بيع «آنهاله وارد معاملات اسلامي كه اكثر قريب به اتفاق          مرح

حضور بانك اسـلامي در     . دهد  را تبديل به كالا و خدمات كرده و به گيرنده تسهيلات تحويل مي            

.  دارد آنهـا ويـژه ريـسك مباشـرت در        اين قبيل معاملات ملازمـه بـا قبـول ريـسك بيـشتر، بـه              

، قراردادهـاي   آنهـا ربوط به تهيه و تداركات كالا و خدمات، معاملات مربوط بـه              م هاي  پيچيدگي

، كالاي ناباب، ساخت متفـاوت، كيفيـت نـامطلوب،          آنها، احياناً ساخت    آنها، قيمت   آنهامربوط به   

هاي متعدد و متنوعي را بـراي بانـك            موارد بسيار ديگر، ريسك    غيرهزياد خريدن، كم خريدن و      

بانك اسلامي  . گيري و كاهش آن بسيار مشكل است      آورد كه پوشش و پيش      يوجود م اسلامي به 

كـه  درحـالي . تواند داشته باشـد     نه تخصص و نه نيروي انساني لازم را در اين موارد دارد و نه مي              

هايي در بانكداري سنتي، به دليل انتقال آن به گيرنده تسهيلات براي بانك وجـود   چنين ريسك 

تواند با تربيت متخصـصان و        بانك اسلامي بخواهد وارد اين جريان شود، مي        البته، چنانچه . ندارد

هاي    ولي در هر صورت حضور بانك در فعاليت        ،كارشناسان مجرب، ريسك مباشرت را كمتر كند      

  . رسد نظر نمياقتصادي به مصلحت بانك اسلامي به

ند به ظـاهر هـر دو   هر چ . مرحله مصرف، مرحله بعدي است كه متفاوت از مرحله پرداخت است          

و تـدارك كـالا،     پس از تهيه    . كند ولي در عمل دو مطلب جداگانه است         مرحله يك مطلب را القا مي     

صورت، هدف  غير اين  در. رسد   اين كالا و خدمات به مصرف مربوط مي         كه بايد اطمينان حاصل شود   

 به مصرف نرسد،    نحو مطلوب  زيرا چنانچه كالا و خدمات به      ؛شود  از اعطاي تسهيلات حاصل نمي    

در . كنـد   برداري از فعاليت اقتصادي موضوع تسهيلات اعتباري را با مشكل و خطـر مواجـه مـي                  بهره

نكردن و كردن، صحيح مصرفمصرفنتيجه، در اين مرحله، انحراف از مصرف عبارت خواهد بود از كم

. شـود   مـي يهاي متعـددي بـراي بانـك اسـلام          مطالب بسيار ديگري كه موجب رخداد ريسك      غيره  
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  بلكـه  ،شود  هايي كه نه تنها باعث به تعويق افتادن فعاليت اقتصادي موضوع تسهيلات مي              ريسك

در اين مورد نيز چون بانك اسـلامي در         . كند  در نهايت بازگشت منابع را نيز با مشكل مواجه مي         

وط بـه   مرب ـ» هاي مباشرت   ريسك«بسياري از انواع تسهيلات اعطايي غيرمشابه حضور دارد، لذا          

  .1مصرف بر بانك اسلامي تحميل خواهد شد

هاي ويژه خـود    اي يا مالكيتي با ريسك     قراردادهاي مشاركتي نيز همانند قراردادهاي مبادله     

در بانكداري متعارف، تسهيلات اعطايي همه براساس قرارداد قرض با بهرة معين است              .مواجهند

اي در بانكداري بدون ربا همين ويژگي را           مبادله قراردادهاي. گيردو بانك در مقابل آن وثيقه مي      

ا در    .شـود   ميهاي سود معين منعقد و در مقابل آن وثيقه دريافت             دارند؛ يعني قرارداد با نرخ      امـ

 شـراكتي بانـك بـا       يهقراردادهاي مشاركتي، اولاً نرخ سود نامعين است و ثانياً بـه جهـت رابط ـ             

گـذار در پـروژه    و بانك همانند او صاحب پـروژه و سـرمايه         تسهيلات، وثيقه معنا ندارد      يهگيرند

.  افزايش يابد   ديگر شود كه ريسك بانكداري بدون ربا از دو جهت           و اين باعث مي    رود  شمار مي   به

 ،موقع به سوددهي نرسد   هگذاري ب   احتمال اين وجود دارد كه طرح مورد سرمايه       در واقع، همواره    

هر يك از اين حالات، بانك را با مـشكلات          . دهي نداشته باشد  گونه كه انتظار داشتند، سود      يا آن 

كننـده از    كـه اسـتفاده  نيـز وجـود دارد  ايـن احتمـال    افزون بر ايـن،    . عديده مواجه خواهد كرد   

سود واقعي را گزارش نداده، حتي ادعاي خـسارت كـرده،           ) عامل يا شريك  (تسهيلات مشاركتي   

  . كننداخلاقي تعبير مي) ريسك(به مخاطره سازي كند كه از آن  براي اثبات آن پرونده

هـا و     درستي مديريت كند، ناگزير بايد در انتخاب طـرح          دو ريسك را به     اگر بانك بخواهد اين   

برداري و بعد از آن، از طريق كارشناسـان باتجربـه نظـارت و كنتـرل                   تا مرحلة بهره   آنهاپيشبرد  

است و اگـر بانـك بخواهـد در     غيرممكن هاي تجاري صورت طبيعي براي بانك كندكه اين امر به  

گذاري به تناسب، كارشناس خبره اسـتخدام كنـد، هزينـه عمليـات               هاي گوناگون سرمايه    عرصه

شـدة سـرمايه در بانكـداري بـدون ربـا بيـشتر               يابد و هزينـه تمـام       اعتباري به شدت افزايش مي    

تقال آن، گيرنده تسهيلات    بلكه با ان  . كند  چنين خطراتي را بانكداري سنتي تحمل نمي       .2شود  مي

  .شود ها را متحمل مي اين قبيل ريسك

  

  

  

                                                 
1
 www.Ciena.ir 

 )1384 (موسويان 2
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  بندي داخليرتبه: كار براي مديريت ريسك در عقود اسلامي ارايه راه-2

مـشترك بـا نظـام       هاي اسـلامي بـا دو دسـته ريـسك،          بانك ،كه پيشتر گفته شد   گونههمان

هاي عملياتي از   بسياري از ريسك  . ندمواجه هست متعارف بانكداري و مختص نظام بانكداري اسلامي،        

ترين چـالش در    اصلي .هاي مديريت مشابهي هم دارند     كه شيوه  مشاركت هستند هاي  دسته ريسك 

 ناشـي   گرددكه عمـدتاً  مي مديريت ريسك در بانكداري اسلامي به ابعاد منحصر به فرد اين نظام بر            

حلـي  له راه أ بايـد بـراي ايـن مـس        براين،بنا .است از ماهيت عقود و قراردادهاي مورد استفاده در آن         

بودن با ملاحظات ديني و خالي بودن از هرگونه بار ارزشي و ضـد              جستجو كرد كه ضمن همگام    

بنـدي داخلـي راه حلـي       سيستم رتبـه   .شرعي، مديريت ريسك را در نظام اسلامي تسهيل نمايد        

نترل و كـاهش ريـسك      توانـد در ارزيـابي،ك    است كه هر دو خصوصيت موردنظر را داراست و مي         

  .گر مديران ريسك در نظام بانكداري اسلامي باشدها ياريپرتفوي دارايي
 به بعد كميته بال اقدام به تـدوين اسـتاندارد كفايـت سـرمايه               1988سال   80از اواخر دهه    

سرمايه ركن مهمي از پشتوانه مالي هر بانك است كه بـه            . مبتني بر ريسك در سطح جهان كرد      

 هنگام رويارويي با مشكلات كلان اقتـصادي توانـايي بازپرداخـت بـدهي               كه دهد  ميبانك اجازه   

هايي است كه جهت ارزيـابي عملكـرد   نسبت كفايت سرمايه يكي از شاخص    . خود را داشته باشد   

 حاصل كار كميته بـال پـس از تـدوين          .گيرد  ها و مؤسسات اعتباري مورد استفاده قرار مي       بانك

نامه نوين كفايت     هاي بانكي به تدوين موافقت    در راستاي كاهش ريسك   هاي مختلف     نامه  موافقت

 درچارچوب اصـلاحي مـذكور ضـمن حفـظ و ابقـاء             .1 ميلادي منجر شد   2001سرمايه در سال    

 8اي معادل حـداقل       نگهداشتن سرمايه « ازجمله   1988عناصركليدي قانون كفايت سرمايه سال      

 معرفي  2(IRS)بندي داخلي   شي مبتني بر رتبه   نگر»  ريسك ا ب ي  هاي موزون شده  درصد دارايي 

 طبـق ايـن     . حساسيت بيشتري نسبت بـه ريـسك دارد        1988نامه    شده است كه نسبت به آيين     

هاي مورد مواجهـه از طريـق   ها موظف هستند كه خود به ارزيابي و محاسبه ريسك       ديدگاه بانك 

مـال نمـوده تـا بتواننـد بـا          هـا را اع   هاي داخلي پرداخته و نظارت دقيقي بر اين ريـسك         سيستم

اينـك ايـن    هم .هاي در معرض، محافظت نمايند    نگهداري سرمايه كافي خود را در مقابل ريسك       

تـوان ايـن مـدل را  بـراي          هاي متعددي در سطح جهان در حال اجراست و مي         رهيافت در بانك  

  .هاي اسلامي نيز توسعه دادكنترل ريسك ترازنامه منحصر به فرد بانك
  

                                                 
1
 Bank for International Settlements 2005 

2 internal rating system 
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   IRSاصر مهم درعن -2-1

  :شود  به چند عنصر مهم توجه ميIRSدر رهيافت 

 توسط ناظران تخمين آنهاها كه برخي از تخمين پارامترهاي ريسك توسط بانك :1 اجزاي ريسك-1

  .شود زده مي

هـاي مـوزون شـده بـه        وسيله آن اجزاي ريسك به دارايـي      هابزاري كه ب  : 2 توابع وزني ريسك   -2

  .شود اي تبديل مي ات سرمايهريسك و درنتيجه الزام

  .ها طي اين رهيافت به اجرا درآيد حداقل استانداردي كه بايست توسط بانك:3 حداقل الزامات-3

  

  محاسبه نسبت سرمايه متناسب با عقود در بانك اسلامي -2-2

 IRS  بـراي محاسـبه نـسبت       . ريـسك اسـت    به كمك هاي موزون   درحقيقت مديريت دارايي

اجزاء ريـسك مـورد      . اجزاء ريسك را در تابع وزني ريسك قرار داد         بايد نياز   ذخيره سرمايه مورد  

  :اندشرح ذيلنظر به

   ،ارزش كل عقود و قراردادهاي داخل پرتفوي -

- (EAD)4: كه در معرض ريسك نكول قرار دارد،هاميزاني از مبلغ دارايي  

- (LGD)5
 ،ودر كه در صورت رخ دادن نكول از دست ميEADميزاني از  

- WEIGHT: هاوزن و درجه ريسك دارايي، 

 .است% 8حداقل نسبت كفايت سرمايه، مصوب كميته بال كه معادل  -

  :بدين ترتيب تابع وزني ريسك عبارت خواهد بود از

V*EAD*LGD*W*8% =نسبت ذخيره سرمايه مورد نياز  

اي از ريـسك   از درجـه يا قرارداد فقهي است و به تناسب  بانك، يك عقد  ليوهريك از اجزاء پرتفو   

تـوان   مجموع عقود قابل استفاده در عمليات بانكي را مي         ، شد گفتهكه پيشتر   گونهآن. برخوردار است 

عقود مشاركتي در ايـن ميـان از بـالاترين ريـسك و البتـه               . در قالب چهاردسته كلي شناسايي نمود     

تـري هـستند،    سك نـسبي پـايين    اي داراي ري ـ  و در مقابل عقود مبادله     بيشترين بازدهي برخوردارند  

  .بندي و مرتب نمودتوان درجههاي متفاوت را مي ترتيب طيفي از عقود مختلف با ريسكبنابراين

                                                 
1 risk components 
2 risk-weight functions 
3 minimum requirements 
4 exposure-at- default 
5 loss giyen a default 
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 مقادير ذيل در جريان يك تحقيق براي ريسك قرارددادهاي اسـلامي حاصـل و ايـن عقـود            

  :1بندي گرديدندرتبه

 3.69         قرارداد مشاركت            -

 3.33            د مشاركت تناقصيقراردا -

 3.25 قرارداد مضاربه                     -

 3.20      قرارداد سلف -

 3.13    قرارداد استصناع -

 2.64      قرارداد اجاره -

 2.56    قرارداد مرابحه      -

 بـا   »خـان االلهطريـق «  را بانك توسعه اسلامي به سرپرستي انديشمند پاكـستاني         بالاپژوهش  

. هاي اسلامي بـه انجـام رسـاند       هاي مختلف ريسك و مديريت آن در بانك       هدف شناسايي جنبه  

 كشور مورد سـوال قـرار گرفتنـد كـه از ايـن          28 اسلامي از    مؤسسه بانك و    68براي اين منظور    

 مؤسـسه  15هـاي   هاي خود را براي تيم تحقيقاتي ارسال كردند و پاسخ          پاسخ مؤسسه 17ميان  

  .هستند) 1(ها به شرح جدول  كه ليست اين مؤسسهو اتكا شناخته شدقابل استناد 

  

                                                 
1
 Khan and Ahmed (2001) 
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  آنهافهرست نام موسسات و كشور  :1جدول

 سسهؤنام م  كشور

 ABC بانك اسلامي  بحرين

  بانك اسلامي ابوظبي  امارات

   سرمايه گذاري اسلامي الامين- ماليمؤسسه  هند

  بانك البركة  بنگلادش

 كة بانك اسلامي البر بحرين

  بانك سرمايه گذاري الميزان  پاكستان

  بانك بدرفورت  روسيه

  بانك اسلامي بحرين  بحرين

   مالزي»برهد«بانك اسلامي   مالزي

  بانك سرمايه گذاري اسلامي سيتي  بحرين

  گذاري اسلامي پيشتازبانك سرمايه  بحرين

  گذارانبانك سرمايه  بحرين

  بانك اسلامي بنگلادش  بنگلادش

  بانك توسعه اسلامي  انعربست

  اوكاف)تركي-كويتي( ماليمؤسسه  تركيه

  بانك شميل   بحرين

  بانك اسلامي تادامون  سودان

  

 بانك و ريسك خـاص عقـود اسـلامي اختـصاص           مترتب بر هاي   كه به انواع ريسك    بخش قبل     در  

كلي و حالت، درچهارگانه موردنظرهاي  ريسكتأثيراهميت و شدت  داشت، اين پرسش مطرح شدكه 

  ). توجه كنيد2به جدول  ( شما چه ميزاني است؟مؤسسهدر ارتباط با هريك از ابزارهاي ذكر شده، بر 
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  هاي چهارگانه بر انواع قراردادها ريسكتأثير امتيازدهي :2جدول

   شديد تأثير ناچيز                                           تأثير  

  ....ريسك

  )هگان 4هايريسك(
  گزارشي در دست نيست  5  4  3  2  1

              درحالت عام-1

              ه مرابح-2

               مضاربه-3

               مشاركت-4

               اجاره-5

               استصناع-6

               سلف-7

              تناقصي  مشاركت-8

  

 مقاديري كمي، متناظر با هـر ) 5 تا1( طوركه مشهود است با كمك اعداد طيف ليكرت       همان

 دسـته   4اين سوال براي    .  آن بر ريسك بانك حاصل گرديده است       تأثيرشدت  و با توجه به    گزينه

 تكـرار   )اعتباري، نقدينگي، بـازار و عمليـاتي      ( ها بانك مترتب بر هاي با اهميت و عمده      از ريسك 

  .حاصل شد) 4(و ) 3(، )2(، )1(نشان داده شده در نمودارهاي گرديد و نتايج 
  

  )ريسك عام( گانه عمده در صنعت 4هاي كريس :1نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

3

3.1

ريسك اعتباري ريسك بازار ريسك نقدينگي ريسك عملياتي
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   ميزان ريسك اعتباري قراردادهاي مختلف:2نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   ميزان ريسك بازار قراردادهاي مختلف:3نمودار 
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  ريسك نقدينگي قراردادهاي مختلف  ميزان:4نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ف ريسك عملياتي قراردادهاي مختل:5نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

، )5 تا 2نمودارهاي ( گانه مرتبط با قراردادهاچهارهاي آمده از ريسكدستهاي بهاز ميانگين داده

معـادل قـرار   بـا  دست آمـد و  به) اندكه پيشتر و در مقياس ليكرت گزارش شده    ( ريسك نهايي عقود  

  .  شدساير قراردادها فراهم دهي به ترين اين قراردادها با عدد يك، مبنايي براي وزنريسكدادن كم

تحقـق  ( ايريسك از دسته قراردادهاي مبادله    عنوان قراردادي كم   مرابحه به  در اين چارچوب  

 درنظـر   ) اما در قراردادهاي مشاركتي انتظاري است      ،اي حتمي است    انتفاع در قراردادهاي مبادله   

بـه   .شـود    آن وثيقه دريافت مي    هاي سود معين منعقد، و در مقابل        قرارداد با نرخ  اين  . گرفته شد 

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

3.2
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  و وزن ساير قراردادها با آن تنظـيم         شد  نسبت داده  =1W  با مشخصات ذكرشده   مرابحه قرارداد

دهي شـده و در نهايـت در        وزن )مرابحه( سازي با قرارداد پايه   هاي حاصله در معادل   رتبه .گرديد

  .شوندرابطه جايگزاري مي

بندي شده  قراردادن وزن ريسك قراردادهاي رتبه و با  LGD=50 % و EAD=50%هايي مثل   فرض

  .حاصل خواهد شد) 3(شده جدول  نتايج درج*V*EAD*LGD*W) 8 %(در تابع وزني ريسك

  

  ي سرمايه مورد نيازهاي موجود در هر نوع قرارداد با ميزان ذخيره رابطه ريسك:3جدول

  
 بانـك  ليـو از ريسك كه هـر يـك از عقـود اسـلامي در پرتفو            اي   تناسب درجه  به اين ترتيب،  

مجمـوع ايـن    . آيـد دست مـي  گيري و كاهش ريسك مربوطه به     دارند، مقاديري به منظور ذخيره    

 و الگـويي قابـل      كردهذخيره سرمايه مورد نياز را براي مقابله با ريسك تعيين           كل  مقادير نسبت   

  .گرددمياستفاده براي مديريت ريسك عقود اسلامي مطرح 

  

  نتيجه گيري

هاي منحصر بـه فـرد نظـام مـالي اسـلامي، مؤسـسات مـالي و                 به سبب ملاحظات و ويژگي    

هـاي  هاي نوين و متناسب براي مديريت ريـسك       بانكداري اسلامي ناگزير به ابداع و توسعه روش       

دمات ه هرچه بهتر خ ـ   يمربوط اهتمام ورزند و مانع از آن شوند كه در عصر رقابت شديد براي ارا              

سابقه كوتاه نظام بانكداري اسلامي كه در عـين حـال           . بانكي از رقيب پرسابقه خود عقب بمانند      

كند و اين مسأله اين نظـام را محتـاج ايـن               دهه تجاوز نمي   سه از    است بسيار درخشان هم بوده   

  ريسك محاسبه شده
  نوع قراردادها

  به درصد  ليكرت به مقياس

توزين ريسك 

 (W) قراردادها

 w=1.44 ;144  73,8  3,69  مشاركت

  w=1.30 ;130  66,6  3,33  مشاركت تناقصي

  w=1.27 ;127  65  3,25  مضاربه

  w=1.25 ;125  64  3,2  سلف

  w=1.22 ;122  62,6  3,13  استصناع

  w=1.02 ;102  52,8  2,64  اجاره

  w=1 ;100  51,2  2,56  مرابحه

 

   10000با فرض ارزش 

هاواحدي مجموع دارايي (V) 

ذخيره سرمايه 

 مورد نياز و مرتبط

288 

260 

254 

250 

244 

204 

200 
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ردي شده در نظام سنتي داشته و مـوا       كار گرفته هاي موفق به    نگاهي نيز به شيوه   سازد كه نيم    مي

رهنمودهـاي كميتـه بـال بـراي        . را كه با شرع مقدس ناهمخواني ندارد را به يكباره كنار نگذارد           

هاي متداول و تهديدكننده در بسياري مـوارد مـؤثر و راهگـشا         ها در برابر ريسك   حمايت از بانك  

كوشند با تدابيري از جمله پيشنهاد نسبت كفايت سرمايه مناسب، نقش حمايتي و               هستند و مي  

مصوبات  كه از نتايج اصلاحي و تكميلي IRSسيستم  . مشورتي خود را به نحو احسن انجام دهند       

 ليـو هاي پرتفو است، درنظر داشتن نسبتي قابل قبول را متناسب با دارايي2001كميته بال در سال  

هـاي يـك بانـك     داراييليوتواند در كنترل ريسك پرتفو     نمايد كه اين مطلب مي      بانك توصيه مي  

 بار ارزشي و عدم مغايرت      نداشتن با توجه به     به اين وسيله،   .لامي نيز مورد استفاده قرار گيرد     اس

هاي اسلامي را بـراي كنتـرل   را دارد تا مديران بانك قابليت آنIRS، سيستم با ملاحظات شرعي 

  . ياري رساندليوريسك پرتفو
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