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 چكيده

. هاي مالي استها و مؤسسهترين عوامل خلق ريسك در بانكريسك اعتباري يكي از مهم

صورت تغيير ارزش به صورت رويدادهاي غيرمنتظره كه معمولاًتوان بهريسك اعتباري را مي

  شود كه مي ايجاداين ريسك از آن جهت . دهد تعريف كردها رخ ميها يا بدهيدارايي

تسهيلات تمايل يا توانايي بازپرداخت بدهي خود را به بانك نداشته باشند، كه  كنندگاندريافت

ن هدف اين بنابراي. شود كه مترادف ريسك اعتباري استعنوان نكول نيز ياد مياز آن به

  .هاي تجاري در ايران بوده استثيرگذار بر ريسك اعتباري بانكعوامل تأپژوهش ارزيابي 

ها و ثر بر ريسك اعتباري اين نوع بانكؤتر عوامل ممنظور بررسي دقيقهتوجه به اين هدف، ب با

هاي تابلويي پويا در قالب روش به حساب آوردن ساختار زماني پايدار اين نوع ريسك، از الگوي داده
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نسبت هزينه مطالبات مشكوك الوصول به كل . يافته استفاده شده استتعميمگشتاورهاي 

، نسبت سرمايه به )LDR(ها، نسبت تسهيلات به سپرده بانك)LAST(، اندازه بانك)RISK(تسهيلات

، نرخ )UR(، نرخ بيكاري)DM(، نرخ رشد حجم پول)LEXR(، نرخ ارز)CAR(هامجموع دارايي بانك

متغيرهاي الگوي اين پژوهش ) TEPIX(و شاخص قيمت سهام) DGDP(يرشد توليد ناخالص داخل

ملي، ملت، صادارت، (بانك تجاري منتخب  16صورت سالانه براي هاي مورد نياز نيز بهداده. اندبوده

صادارات، سامان، تصادنوين، پارسيان، پاسارگاد، توسعهرت، رفاه، سپه، كشاورزي، مسكن، اقتجا

  .گردآوري شده است 1385- 1391طي دوره ) ومعدن و كارآفرينسرمايه، صنعت

دهد كه ريسك اعتباري با ريسك اعتباري دوره قبل، نسبت تسهيلات به نتايج پژوهش نشان مي

ها و لگاريتم نرخ ارز رابطه مثبت و با اندازه بانك و ها، نسبت سرمايه به مجموع داراييسپرده بانك

  .داردنرخ رشد حجم پول رابطه منفي 

 هاي تجاري، متغيرهاي، بانكالوصولمطالبات مشكوك ي، هزينهاعتبار سكير :كلمات كليدي

 .يافتهكلان اقتصادي، روش گشتاورهاي تعميم
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  مقدمه

شوند، چرا ها محسوب ميترين واحدهاي اقتصادي فعال در كشورها از مهمبانك

هاي اعتباري و مالي خود قادرند زمينه رشد و توسعه اقتصادي كه به كمك سياست

توانند با اعطاي مناسب اعتبارات، موجب چنين ميها همآن .ندكنكشورها را فراهم 

تشويق و توسعه صادرات، افزايش توليدات داخلي، توسعه صنعتي و كشاورزي و غيره 

ها در توليد و كار انداختن آنهاي كوچك و بهآوري سرمايهگردها در نقش بانك. شوند

تواند فرآيند مي اين آميزكه اجراي موفقيتطوريمصرف بسيار حائز اهميت است، به

 انجام ندادنسزايي داشته باشد و برعكس برشد و توسعه اقتصادي كشور سهم  در

با . تواند موجب ركود و توقف اقتصادي شودبانكي مي نظاموظيفه توسط اين مناسب 

شود حيات صنعت بانكداري در گرو ها، مشاهده ميهاي بانكه ماهيت فعاليتب توجه

توان آن را اي كه پرهيز از آن امكان ندارد و تنها ميبه گونه .پذيرش ريسك است

ها با دلايل متعددي در طول سالها بهبانك. )1390،يو نادر يشعر( كردمديريت 

علت اصلي مشكلات جدي و مهم بانكي ليكن . اندبوده روروبهمشكلات زيادي 

- هاي ضعيف اعطاي اعتبار به واماستانداردمانند طور مستقيم به عواملي به همچنان

هاي مقابل بانك، مديريت ضعيف ريسك پرتفوي، كم توجهي به گيرندگان و طرف

تواند به وخامت موقعيت اعتباري بانك تغييرات اقتصادي يا ساير شرايطي كه مي

  .)1384رنجبر مطلق، (و در يك كلام با ريسك اعتباري ارتباط دارد  منجر شود

 در ويژهبه ،صنعتي كشورهاي در اخير هايدهه در بانكي هايبحران وقوع

 معوق مطالبات افزايش ها،سپرده فرار همچون دلايليبه توسعه درحال كشورهاي

 زمينه و شده مالي بازارهاي نظم در اختلال باعث غيره و اقتصادي ركود ها،بانك

 ).1388همتي و محبي نژاد، (است كرده فراهم را هابانك از بسياري ورشكستگي

 ليمنجر به تحل ،شده ادي يهاآن است كه وقوع بحران گوياي يمطالعات بانك جهان

 تياهم شده ادي يهابحران. است دهشكشورها  ياز منابع مال يتوجهدرخور  زانيم

چرا كه  .كندميرا روشن  يبانكنظام و سلامت  ياقتصاد طيشرا نيارتباط ب نييتب
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 چشمگيريحجم و  افتهي شيشدت افزابه 1سطح مطالبات غيرجاري ،در دوران بحران

رابطه فوق كه در  نييتب .)2010، 2نوزا و پراساد ياسپ(درومي ليتحل ياز منابع بانك

مقاومت  ييمنجر به شناسا ؛برخوردار است يترشيب تياز اهم يدوران بحران مال

 يبانك يهاندر زمان بحرا يپرداخت لاتينظر نكول تسهاز نقطه ويژه، بهيبانك نظام

  ).2009، 3درهمن(شودمي

سودآوري يا بقاي . اي از ريسك همراه استاصولاً هر فعاليت اقتصادي با درجه

در كنترل و  هاآنيك بنگاه اقتصادي به عوامل متعددي بستگي دارد كه برخي از 

تواند اندازه بنگاه، بنگاه توليدي مي كي. برخي ديگر خارج از كنترل بنگاه است

بر عوامل  ليكن ،را كنترل كند قبيل ينتعداد كاركنان، ميزان توليد و مواردي از ا

هاي رقيب هاي آينده، نرخ ارز، شرايط سياسي و فعاليت بنگاهقيمت مانندديگري 

حذف كرد و  به درستيتوان گاه نميريسك را هيچ رواز اين. كنترل چنداني ندارد

هاي مالي نيز مانند هر ها و مؤسسهبانك. تنها راه ممكن مديريت ريسك است

  .)1388نژاد،  يو محب يهمت(هستند روروبهريسك انواع بنگاه اقتصادي ديگر با 

اخير، سير هاي فراروي نظام بانكي كشور در چند سال ترين چالشيكي از مهم

ها ميزان مطالبات سررسيد شده و معوق بانك. فزاينده مطالبات معوق بوده است

. رسيده است 1386درصد در سال  16و بيش از  1385درصد در سال  7/13به 

مبلغ بيش از  1387ها تا سال مانده تسهيلات بانك ،بنابر گزارش بانك مركزي

 1/18هزار ميليارد ريال، معادل  310كه حدود  است هزار ميليارد ريال بوده1710

مطالبات  زانيكه م يياز آنجا ).1389برهاني، (درصد آن مطالبات معوق بوده است

نظر بوده است، به شرو به افزاي 1380ها از سال بخش تمامكشور در  يبانك نظام

 ياعتبار يپرتفو تيدر وضع يتواند نقش مهممياقتصاد كلان  طيرسد كه شرامي

                                                           
1
 Nonperforming Loans 

2 Espinoza & Prasad 
3 Drehmann 



 75                                                                                                            رانرانيياا  ييتجارتجار  هايهايبانكبانك  يياعتباراعتبار  سكسكييرر  تاثيرگذار برتاثيرگذار برعوامل عوامل تحليل تحليل 

 

اين امر با توجه به بانك محوربودن  .داشته باشد هاآنمطالبات  تيفو كيها بانك

بازار پولي و مالي كشور و برخورداري از قسمت عمده نقدينگي كشور، به يك 

  ). 1389برهاني، (شده است تبديلچالش ملي 

مانند با مفاهيمي  هاو سر و كار داشتن آنها بانكهاي مالي ماهيت فعاليت

برابر هاي را در گونه مؤسسه، اينبهره هاي مختلفهاي پرداخت و نرخنظاماعتبار، 

 هايدهد و از سوي ديگر روند پرشتاب توسعه فعاليتاي قرار ميهاي ويژهريسك

باعث شده اصول مديريت  ،هاي مالينظامتر شدن هاي فني و پيچيدهمالي، نوآوري

ها، بانك. درآيد )هابانك( ماليناپذيري از هر مؤسسه بصورت جزء اجتناريسك به

ها، با انواع يياز دارا يگوناگون يو داشتن پرتفو شانيهاتيفعال تيبا توجه به ماه

عملياتي سه  كريسك اعتباري، ريسك بازار و ريس. اندروروبهها سكياز ر يمختلف

در احتمال  ،ياعتبار سكير .نداها با آن مواجهحوزه اصلي ريسك است كه بانك

 طيشرا براساسطرف مقابل بانك نسبت به انجام تعهداتش،  اي رندهيقصور وام گ

 ريثأها و تدر بانك ياعتبار سكير تيبه اهم توجهبا  .شودمي نييتوافق شده، تب

و به  درستبه اطلاعات  ازين يبانك نظام يو سودآور عملكردآن در  درخور توجه

 ،يو نادر يشعر(است تيحائز اهم يامزبور، مقوله سكير تيريهنگام، جهت مد

ها و مؤسسهترين عوامل توليد ريسك در بانكريسك اعتباري يكي از مهم. )1390

- بيشصورت رويدادهاي غيرمنتظره كه توان بهريسك اعتباري را مي. هاي مالي است

اين ريسك از آن . دهد تعريف كردها رخ ميها يا بدهيصورت تغيير ارزش داراييبه تر

تمايل يا توانايي بازپرداخت بدهي  ،كنندگان تسهيلاتشود كه دريافتجهت ناشي مي

شود و مترادف ريسك عنوان نكول ياد ميخود را به بانك نداشته باشند، كه از آن به

   ).1390اصلي، (اعتباري است

 در موازي پيشرفت با كافي اندازه به شايد نظري تحليل و تجزيه در پيشرفت

درصدد تحليل  پژوهشاين رو، از اين. نبوده است در ايران همراه تجربي مطالعات

اثر عوامل . هاي تجاري ايران استثيرگذار بر ريسك اعتباري بانكتجربي عوامل تأ
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از قبيل نرخ رشد اقتصادي، نرخ بيكاري، نرخ رشد حجم پول، نرخ ارز  ،كلان اقتصادي

  .ها در اين پژوهش تحليل شده استاعتباري بانك و شاخص قيمت سهام بر ريسك

ها بر ريسك اعتباري بانك ياقتصادعوامل كلان  آثارتحليل  هدفاين پژوهش با 

ي، بين اندازه بانك و ريسك اعتباري رابطه معكوس وجود دارد، بين ها فرضيهدر قالب 

نرخ رشد حجم پول و ريسك اعتباري رابطه معكوس وجود دارد، بين نسبت 

ها و ريسك اعتباري رابطه مستقيم وجود دارد، بين نرخ ارز تسهيلات به سپرده بانك

و ريسك اعتباري رابطه مستقيم وجود دارد و بين نسبت سرمايه به دارايي بانك و 

  .ريسك اعتباري رابطه مستقيم وجود دارد؛ پيگيري شده است

  

  مباني نظري -1

ها را توانند ريسك اعتباري بانكموضوع، بين انواع عواملي كه مي در ادبيات

ثر بر ريسك اعتباري و ؤثير قراردهند، از قبيل عوامل سيستماتيك متحت تأ

بر اين . ثر بر ريسك اعتباري، تمايز مهمي وجود داردؤعوامل غيرسيستماتيك م

عوامل اقتصاد ) الف: (ند ازاثر بر ريسك اعتباري عبارتؤمبنا، عوامل سيستماتيك م

نرخ اشتغال، رشد توليد ناخالص داخلي، شاخص قيمت سهام، نرخ تورم، و  مانندكلان 

هاي پولي و هاي اقتصادي مانند تغيير سياستتغيير سياست) ب(حركات نرخ ارز، 

هاي واردات و تحريك مالي، تغييرات قانونگذاري اقتصادي، و همچنين محدوديت

اين تمام . اب سياسي پيشروتغييرات سياسي و يا تغيير در اهداف احز) ج(صادرات، 

ها توسط وام گيرندگان از بانك ثير مهمي بر احتمال پرداخت بدهيتوانند تأعوامل مي

  .داشته باشند

ثر بر ريسك اعتباري، عوامل خاصي هستند كه ؤعوامل غيرسيستماتيك م

مانند شخصيت فردي ، شفافيت مالي و  ،ويژگي انفرادي افراد) الف: (ند ازاعبارت

مانند مديريت، وضعيت  ،هاي سازمانيويژگي) ب. (ها سرمايه، پوشش اعتباري آن
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مالي، منابع مالي و گزارشگري مالي، توانايي بازپرداخت وام و عوامل خاص آن 

  ).2013، 1كاسترو(بخش از صنعت 

 اهميت ديگر بار داده، رخ كشورها از بسياري در اخير هايسال در كه بانكي بحران

 اقتصاد تحليل توسط سيستماتيك هايريسك مديريت در مركزي هايبانك مشاركت

 قابل پرداخت سازوكارهاي تعبيه ،بدين منظور. است كرده برجسته را 2محتاطانه كلان

 شرايط به شده داده اختصاص فعاليت حجم و است رويكرد يك كارآمد و اعتماد

 مالي ثبات و قيمت ثبات بين كه افزاييهم يا و مكرر هايبرگشت و رفت با وام اعطاي

 توسط پشتيباني نيازمند مختلف، رويكردهاي اين. است ديگري رويكرد دارد وجود

 .هستند مالي نظام كلي سلامت بر ثرؤم عوامل مناسب كنترل و منظم تحليل و تجزيه

 موضوع ها،ريسك گسترش سازوكارهاي عامل توضيح براي تلاش عوامل، اين ماهيت

 به مربوط هايدرس كوشندمي مطالعات اين. است بوده مختلفي نظري مطالعات

 هايمدت تا هاتحليل و تجزيه اين. كنند ارائه را مالي بحران دهنده هشدار هاينشانه

 يا و تقاضا بعد بر كيدتأ با كينزي، خواه كلان، اقتصاد سنتي هايالگو بر طولاني

 هايالگو ،به تازگي. بوده است پولي متمركز عواملبه تربيش توجه با گرايان،پول

 هايفعاليت از حاصل خاص هايويژگي تحليل بر كه انديافته توسعه جديدي

 ).2001، 3تيمرمنس(متمركزند هابانك گريواسطه

 نظريه، اين براساس. است شده طرح چارچوب اين در نامتقارن اطلاعات نظريه

 يك از فراتر كه شود،مي منجر كژگزيني و كژمنشي پديده به اطلاعات نامتقارن بودن

 رويكرد .انجامدمي هابانك مالي گريواسطه هايفعاليت سازيمختل به خاص آستانه

 هايفعاليت در گسست فرآيندهاي توضيح تا شودمي باعث نامتقارن اطلاعات

                                                           
1 Castro 
2
 Macroprudential 

3
 Timmermans 
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 مبتنياز پايه  اقتصادي سنتي هاينظريه كهدرحالي شود، ممكن مالي گريواسطه

 .)همان(هستند تعادل مفهوم و سود هايتحليل بر

 بدترشدن ها؛شاخص از دسته سه دهدمي نشان اخير هايتحليل و تجزيه

 هاينوسان و واقعي بهره هاينرخ افزايش ،)اعتباري ريسك(وام بازپرداخت توانايي

 هاشاخص اين. دارند حضور مالي بحران يك آغاز در هم با اغلب ها،دارايي قيمت

 هابانك هايفعاليت در بازار ذاتي هايريسك و اعتباري ريسك به مستقيم طوربه

 .)همان(مربوط هستند

هاي هاي روشي اطلاعات نامتقارن عبارت است از پوشش نارساييكمك الگو

تر كمهاي تجربي و تا حدي به اين شكل كه، برعكس تحليل .سنتي اقتصادي

ها با يك اين الگو .هستند ايدورهبيشتر متكي بر عوامل  روش پايه تقاضا كه اساساً

و علاوه بر آن،  دهندميتعريف مشخص، پديده بحران مالي را مورد هدف قرار 

تري نسبت به روش از محدوديت كم چشمگيريطور ها بهچارچوب تحليلي آن

  .)همان(پوليون برخوردار است

متمركز  گري ماليهاي واسطهبر پديده گسست فعاليت ،ات نامتقارنالگوي اطلاع

تعادل مشخص هاي سنتي اقتصادي با مباحث سود و مفهوم كه نظريهاست، درحالي

اطلاعات  سرانجام از ديدگاه اين نظريه، مديريت ريسك اعتباري مرتبط با. شوندمي

شناخت انباشته  كهدرحالي هاست،گري بانكنامتقارن يك عامل محوري در واسطه

ها در بازار دهنده مزيت اصلي آنشان تشكيلگيرندگانوام هايويژگيها از آن

نامتقارن ممكن است در دو كه اشاره شد، اطلاعات گونههمان .اوراق بهادار است

مخاطرات اخلاقي متبلور شود  و ديگري 2و كژمنشي 1كژگزينيپديده متفاوت، يكي 

 كژگزينيطور خلاصه، به .شودنظريه پوشش ريسك به آن اشاره ميكه اغلب در 

به برقراري سازوكار انتخاب يك مشتري يا شريك كه به ايجاد اريب در ساختار 

                                                           
1
 Advers selection 

2
 Moral Hazard 
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پيوندد كه يك وقوع ميهنگامي به كژمنشي. شود، اشاره داردريسك منجر مي

درگير  كند كه خود رااي غيرروشن، يك مشتري را هدايت ميساختار انگيزه

ها بر خلاف نتايج حاصل از قرارداد، هايي كند كه درجه موفقيت آنفعاليت

  .)همان(مشخص نيست

هاي مختلف مالي آمريكا بر سه دسته از با تحليل آناتومي بحران 1ميشكين

 هاي مالي مطابقت داشته باشند، متمركزتوانند با شروع بحرانها كه ميشاخص

ريسك (بدترشدن توانايي بازپرداخت ديون: ند ازارتها عباشاخص اين. شده است

  .هاهاي بهره و ناپايداري قيمت دارايي، افزايش نرخ)اعتباري

ها مرتبط است؛ ناشي از طور مستقيم با تخصص بانكعامل كه به نخستين

شان با مشتريان خود ها به لطف تجربه و تخصص انباشتهروابط خاصي است كه آن

ها با توجه به اين امر در مديريت بانك ، مانندهاي اعتباريمؤسسه. كنندبرقرار مي

سازد مسائل و ها را قادر ميريسك اعتباري داراي مزيت نسبي هستند و آن

اين مزيت نسبي در يك . مشكلات مربوط به اطلاعات نامتقارن را كاهش دهند

ل تشكيل افزايش نرخ بهره دومين عام. تر ممكن است مختل شودثباتمحيط بي

 كند،كننده اساسي، در دو سطح عمل مياين عامل تعيين .ثباتي مالي استدهنده بي

گذاراني پيشنهاد ممكن است فقط از طرف سرمايه تربيشهاي بهره نرخ سواز يك 

سودآوري  ها به اندازه كافي سودآور است، اين درجه قابل ملاحظهشود كه پروژه آن

ديگر هنگامي كه  سوياز . با مشخصه ريسك افزوده شده همراه است تربيش

كنند، دهي اعمال ميها براي تمام مشتريان خود، شرايط يكساني را براي وامبانك

توانايي نااين امر از . گيرندگان قابل اعتماد، قربانيان اين عدم تمايز هستندبيشتر وام

يني هر يك از مشتريان خود ناشي آفرها در ارزيابي مناسب مشخصه ريسكبانك

خوش حساب بازار را  تر فعالانشود كه بيشافزايش نرخ بهره باعث مي. شودمي

                                                           
1 Mishkin 
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تر با ها است، كه بيشقيمت دارايي عامل سوم، افزايش ناپايداري. ترك كنند

هاي تضمين شده نشان ريسك بازار مرتبط است و موجوديت خود را از طريق وام

كژگزيني و هاي تضمين شده امكان كاهش مسائل مربوط به وامپرداخت . دهدمي

كردن نكول اي است برايمورد ضمانت كه جريمه ليكن. سازدرا فراهم مي كژمنشي

. شودثر واقع ميؤكمتر م ،دهدكه بخشي از ارزش خود را از دست ميوام، زماني

بود را كاهش  چنين پوششي كه بانك در مقابل ريسك اعتباري از آن برخوردارهم

  ).همان(دهدمي

كژگزيني و ثير آثار سوء مربوط به طور بالقوه تحت تأه تنها بهها نبانك

سازوكارها  توانند درگير مزايايي حاصل از اينهستند، بلكه خود نيز مي كژمنشي

در شرايط مشكلات ناشي از تخريب توانايي بازپرداخت مشتريان خود يا . شوند

ها، ممكن است تلاش كنند هايشان بعضي از بانكد داراييكاهش ارزش بازاري سب

طور مشابه به :كنندهاي مخاطره آميزتر خود را همانند يك قمارباز درگير فعاليت

اعتقاد به اين كه تا ورشكستگي «ها از وجود ضمانت ضمني، براي مثال برداشت بانك

تضمين سپرده بيش از حد  نظاموجود يك « يا احتمالاً» فاصله زيادي است

اولويت ) هابانك(هاي اعتباري ، ممكن است براي برخي از مؤسسه»سخاوتمندانه

  ).2001تيمرمنس، (گذاري بيش از حد مخاطره آميز را القاء كند سرمايه

نيازمند تجديدنظرهاي خاصي رود گمان ميهاي كلان محتاطانه تحليل سرانجام

هاي مالي را بر اثر گسترش تربيشهاي سنتي كه لتحلي. انداز خود هستنددر چشم

  كنند؛ بايد با روشي همراه شوند كه عوامل مربوط به بخش واقعي بررسي مي

  ).همان(شود را نيز لحاظ كنند هاي مالي حاصل ميكه در فعاليت هاييگسست

ها با مشكلات دليل درگيرشدن بانكهاي بانكي نيز ممكن است بهبحران

ريسك نقدينگي و  يا مشكلات ناشي از عدم بازپرداخت ديون حاصل از مربوط به 

معناست اين بدان . وجود آيندهاي بد يا غيرجاري در ترازنامه خود بهافزايش وام

علل بحران بانكي، بايد به شرايط خلق ريسك اعتباري  وجويپيش از جستكه 
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- اين موضوع متمركز كردهمطالعات متعددي توجه خود را بر . ها توجه شودبراي بانك

ترين عامل در تعيين ريسك مهم ،اند كه محيط اقتصادكلاناند و نتيجه گرفته

  ).2013، 1كاسترو(اعتباري است

اي از هشدار تواند نشانهزيرا مي ،تجزيه و تحليل ريسك اعتباري ضروري است

اين . يابدها افزايش ميپذيري بخش مالي نسبت به شوكزماني كه آسيب ،باشد

پيشگيرانه از بحران كمك  هايانجام اقدامنظارتي براي  هايتواند به مقامامر مي

آشكار با توجه به موراد مطرح شده  ).، آنلو و همكاران2011، 2آنلو و سوسا(كند 

 يهامؤسسهها و است كه شناسايي و بررسي عوامل مؤثر بر ريسك اعتباري در بانك

تواند از وقوع زيان و نكول چرا كه مي ،اعتباري از اهميت زيادي برخوردار است

 رينظ ينيمحقق پژوهشگراني مانند. كندبحران بانكي جلوگيري  ،تبع آنها و بهوام

 نيو كول 4)2000اندرسون و ساندرسن، (، اندرسون و ساندرسن)20003مولر(مولر

 نيند باهنشان داد زين 5)2001 ن،يدوفرسن و گلدست نيكول(نيدوفرسن و گلدست

 ميرابطه مستق يكلان اقتصاد طيشدن شرا ميو وخ ياعتبار سكيسطح ر شيافزا

  .داردوجود 

  

  پيشينه پژوهش - 1- 1

  داخلي مطالعات - 1- 1- 1

 يهـا اثر شاخص يسرعنوان بر اي بادر مقاله) 1390(نوربخش حيدري، زواريان و 

هـاي كـلان   ، به بررسـي اثـر شـوك   هابانك پس افتادهبر مطالبات  يكلان اقتصاد

الگوي در اين پژوهش ابتدا از . اندها پرداختهبانك پس افتادهاقتصادي بر مطالبات 

                                                           
1 Castro 
2
 Agnello & Sousa 

3 Mueller 
4 Anderson & Sundaresan 
5
 Collin - Dufresne & Goldstein 
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ARDL1 خـود داراي  الگـو از آنجا كـه متغيرهـاي برونـزاي     كناستفاده شده، ولي ،

از  الگودادن روابط پوياي متغيرهاي برونزاي خاصيت درونزايي هستند، براي نشان

: اندطوركلي به اين نتايج رسيدهدر اين پژوهش به. استفاده شده است VAR 2 الگو

دخالـت مسـتقيم   . هاي مـالي دارنـد  در ايجاد بحران چشمگيريعوامل پولي سهم 

مانند تغيير نرخ سود تسهيلات،  ،دولت و يا بانك مركزي در شرايط كلان اقتصادي

 .شودها مينقدينگي و تورم باعث افزايش مطالبات معوق بانك

كـلان   يرهايتأثير متغ يابيارز اي باعنواندر مقاله) 1388(نژادهمتي و محبي 

 هـاي تـابلويي،  يـك الگـوي داده  با استفاده از ، هابانك ياعتبار سكير بر ياقتصاد

با متغيرهـايي همچـون ميـزان و رشـد     را  دولتي ياهريسك اعتباري بانكمتغير 

و  انـد مورد سنجش قرار داده ...ناخالص داخلي، تورم، رشد تسهيلات و واردات و  توليد

هـا رابطـه   و نرخ تورم با ريسك اعتباري بانك GDPسطح : اندبه اين نتايج رسيده

رشـد   ميزان واردات، ريسك اعتبـاري دوره گذشـته و  ، GDPرشد  منفي داشته و

  .ندها رابطه مثبت دارتسهيلات با ريسك اعتباري بانك

  

 مطالعات خارجي - 1- 2-1

هاي تابلويي و اطلاعات با استفاده از يك الگوي پوياي داده 3)2013( كاسترو

  با  2011تا  1997كشورهاي يونان، پرتقال، ايرلند، اسپانيا و ايتاليا طي دوره 

ها كلان اقتصادي بر ريسك اعتباري بانكهاي فصلي به بررسي اثر عوامل داده

، شاخص GDPدهد كه، با افزايش رشد نتايج اين تحقيق نشان مي. پرداخته است

 يابد و هنگامي كه نرخقيمت سهام و قيمت مسكن، ريسك اعتباري كاهش مي

                                                           
1 Autoregressive-Distributed Lag 
2 VAR:Vector Auto Regressive 
3 Vitor Castro 
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. يابديابد، ريسك اعتباري كاهش ميبيكاري، نرخ بهره و رشد اعتبار افزايش مي

  .نرخ ارز حقيقي بر ريسك اعتباري مثبت استهمچنين اثر 

هاي تابلويي به با استفاده از يك الگوي داده 2)2011(و بوجلبن 1ضريبي

هاي كشور بررسي عوامل كلان اقتصادي و ديگر عوامل بر ريسك اعتباري بانك

دهد كه نتايج اين تحقيق نشان مي. اندپرداخته 2008تا  1995تونس طي دوره 

 3سرمايه احتياطيدهد و مقررات ريسك اعتباري را افزايش مي ،مالكيت عمومي

، GDPهمچنين نسبت كفايت سرمايه، رشد. دهدريسك اعتباري را كاهش مي

تورم، نرخ ارز و نرخ بهره اثر منفي بر ريسك اعتباري دارند و نسبت بازگشت 

  .ها با ريسك اعتباري رابطه مثبت دارددارايي

هاي تابلويي و با استفاده از يك الگوي داده) 2010( پراسادنوزا و اسپي

به  2005 تا 1995هاي بانك در حوزه خليج فارس طي سال 80اطلاعات حدود 

ها به اين نتايج تحقيق آن. اندبررسي عوامل مؤثر بر مطالبات غيرجاري پرداخته

صادي با اندازه بانك، ميزان سرمايه، رشد اقت نسبت مطالبات غيرجاري: شرح است

 .رابطه معكوس و با هزينه بانك رابطه مستقيم دارد ،واقعي بدون نفت GDPو 

چنين سطح مطالبات غيرجاري با نرخ بهره و سطح اعتبارات دوره گذشته هم

  .رابطه مستقيم دارد

بين بخش بانكي  كنش و واكنشمنظور مطالعه به) 2008(همكاران و  4داورن

كه  VAR الگوياز يك  2005تا  1969هاي و اقتصاد كلان در آلمان طي سال

كالاها و  هايمتغير توليد ناخالص داخلي واقعي، شاخص خرده فروشي قيمت سه

آن است گوياي نتايج تحقيق ايشان . اندكردهشود، استفاده نرخ بهره را شامل مي

                                                           
1 Zribi 
2 Boujelbene 
3 Prudential Regulation of Capital 
4
 Dovern 
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فروشي كه نسبت مطالبات غيرجاري با توليد ناخالص داخلي، شاخص قيمت خرده

  .بهره رابطه مستقيم داردو نرخ 

صورت تابعي از نسبت مطالبات غيرجاري را به 1)2002(نايسورسالاس و 

هاي تابلويي با استفاده از داده) هابرگرفته از ترازنامه بانك(خرد متغيرهاي كلان و 

ها آن. اندسازي كردهالگو 1997تا  1985هاي تجاري اسپانيا در دوره زماني بانك

نسبت مطالبات غيرجاري با نرخ رشد اقتصادي، رشد اعتبارات، اندازه و اند دريافته

  .سرمايه بانك رابطه مستقيم دارد

 سازد،مي پژوهش را نسبت به ساير مطالعات متمايزاين بندي، آنچه در يك جمع

   كار گرفته شده است، كه بادر متغيرهايي است كه در اين پژوهش به نخست

كارگرفته در روش به دومتري دارد و اقتصاد ايران هماهنگي بيش نظامهاي ويژگي

هاي تابلويي پويا استفاده در اين پژوهش از الگوي داده .شده در اين پژوهش است

  .شده است

بين  درستگردد كه ارتباط برميموضوع اهميت و ارزش اين پژوهش به اين 

 اقتصادي عوامل رشد و توسعهترين از مهم ،هاي مالي و توليدي در هر كشورينظام

لي نظام مالي، نقش محوري را در عنوان بخش اصها بهبانك. شودمحسوب مي

در . هاي توليدي، تجارت و مصرفي و حتي دولتي بر عهده دارندمين مالي بخشتأ

هاي واقعي اقتصاد مين مالي بخش، تأايران نيز با توجه به ساختار اقتصادي كشور

  . كشور است بانكيبر عهده شبكه 

  

  روش پژوهش - 2

باتوجه به هدف اين پژوهش كه بررسي متغيرهاي تأثيرگذار بر ريسك اعتباري 

همبستگي  -هاست، نوع تحقيق از نظر هدف كاربردي و از نظر شيوه توصيفيبانك

                                                           
1 Salas and Saurina 
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حساب آوردن ساختار پايدار زماني ريسك دليل بهتر بهاست كه براي بررسي دقيق

  .هاي تابلويي پويا استفاده شده استالگوي دادهاز  اعتباري،

تا سال  1385صورت سالانه و از سال به الگوهاي موردنياز جهت تخمين داده

رت، رفاه، سپه، ملي، ملت، صادارت، تجا(بانك تجاري منتخب  16براي  1392

 سرمايه،صادارات، سامان، تصادنوين، پارسيان، پاسارگاد، توسعهاق مسكن، كشاورزي،

  .استشرح زير به) صنعت و معدن و كارآفرين

 )RISK(كل تسهيلات  الوصول بهنسبت هزينه مطالبات مشكوك: متغير وابسته

بانك  دستوركارهاي اعتباري فعال در ايران براساس ها و مؤسسهتسهيلات در بانك

شرح زير دسته به چهارها به مركزي جمهوري اسلامي ايران با توجه به كيفيت آن

 :شوندبندي ميطبقه

 ها و يا بازپرداخت اقساطتسهيلاتي است كه پرداخت اصل سود آن: طبقه جاري - اول

 .ماه گذشته است دوها در سررسيد صورت گرفته و يا حداكثر از سررسيد آن هاآن

از تاريخ سررسيد اصل و سود تسهيلات و يا تاريخ : طبقه سررسيد گذشته - دوم

خير در بازپرداخت تأ كنماه گذشته است ولي دوط، بيش از قطع پرداخت اقسا

 .است نكردهماه تجاوز  ششهنوز از 

هجده ماه و كمتر از  ششاصل و سود تسهيلاتي است كه بيش از : طبقه معوق - سوم

ها سپري شده و تاريخ سررسيد و يا تاريخ قطع پرداخت آخرين اقساط آن ماه از

 .استنكرده مشتري هنوز اقدامي براي بازپرداخت مطالبات مؤسسه اعتباري 

اصل و سود تسهيلاتي است كه بيش از : طبقه مطالبات مشكوك الوصول -چهارم

ها سپري شده و مشتري ماه از سررسيد و يا تاريخ قطع پرداخت اقساط آن هجده

 يجمهور يبخشنامه بانك مركز(است نكرده هنوز اقدام به بازپرداخت بدهي خود 

 ).5/12/1385مورخ  2823/به شماره مب رانيا ياسلام

 الوصول،در ادبيات بانكداري به مجموع تسهيلات سررسيد گذشته، معوق و مشكوك

كه يك براساس استانداردهاي موجود، زماني. شودمي گفتهتسهيلات غيرجاري 
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تواند سود متعلق به آن نه تنها نمي دارايي در طبقه غيرجاري قرار گرفت، بانك

بخشي از درآمد  شدخواهد  وادار، بلكه كندمطالبات را در درآمد خود منظور 

 باجاري خود را براي پوشش زيان ناشي از وصول نشدن كامل مطالبات خود، 

  ).1390 ،يو نادر يشعر(الوصول كنار بگذاردعنوان ذخيره مطالبات مشكوك

  

  متغيرهاي مستقل -2- 1

  متغيرهاي كلان اقتصادي - 2- 1- 1

 و شاخص قيمت نرخ رشد حجم پول، نرخ ارز، نرخ رشد اقتصادي، نرخ بيكاري

 .سهام

ست از سكه و اسكناس در دست ا پول عبارت حجم 1نرخ رشد حجم پول - الف

توجه  ديبا گمانبيها، نزد بانك يبخش خصوص يداريد يهامردم به اضافه سپرده

نزد  يخارج يهاو دولت يخارج يهادولت، شركت يداريد يهاداشت كه سپرده

پول شبه. نديگوميمحدود پول  فيتعر ف،يتعر نيبه ا .شودميها، پول محسوب نبانك

به جمع پول و شبه . دارمدت يهاانداز و سپردهپس يهااز جمع سپرده ستا تعبار

   زيگسترده پول ن فيآن، تعر يو اجزا ينگيبه نقد. شودميگفته  ينگيپول، نقد

  .استفاده شده است M1در اين پژوهش از نرخ رشد . )1387 ،يشاكر(د نيگومي

به ارزش يك : تعريف اول. براي نرخ ارز دو تعريف بيان شده است 2ارزنرخ  -ب

به : تعرف دوم. شودمي گفتهواحد پول داخلي بر حسب پول خارجي، نرخ ارز 

شود پول داخلي نرخ ارز گفته مي ارزش يك واحد پول رايج خارجي بر حسب

   ).1379شجري و نقي زاده، (

                                                           
1
 DM 

2
 EXR 
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رشد  عنوانبه اين پژوهش از رشد توليد ناخالص داخلي در 1ينرخ رشد اقتصاد -ج

خدمات توليد توليدناخالص داخلي ارزش كالاها و . استفاده شده است ياقتصاد

به ). 1387شاكري، ()سال استيك معمولاً(شده در يك كشور براي مدتي معين 

با مقدار آن در  سهيسال خاص در مقا كيكشور در  كي ديتول شيساده افزا ريتعب

 اي يناخالص مل ديتول شيدر سطح كلان، افزا. نرخ رشد اقتصادي است ،هيسال پا

 ه،يسال پا كيبه نسبت مقدار آن در  ،سال مورد بحث در يناخالص داخل ديتول

  .شود يمحسوب م يرشد اقتصاد

از اوراق بهادار را  يامجموعه اي كياست كه بازده  ينماگر 2قيمت سهامشاخص  - د

شاخص در بورس اوراق بهادار تهران  نيا. دهدميمشخص نشان  يدوره زمان يط

آن  يو عدد مبنا 1/1/1369شاخص  نيا هيزمان پا. شودميشناخته  3پكسيباعنوان ت

كارگزاران  هيبازار سرما قاتيتوسط مركز تحق هدر نظر گرفته شده است ك 100برابر با 

  ).1384دواني، ( شودمي هيبورس اوراق بهادار تهران ته

كار كه شاغل  عبارت است از، درصدي از افراد حاضر در نيروي 4نرخ بيكاري

 .)1387 ،يشاكر(نيستند

  

   هابانك متغيرهاي توضيحي -2- 2-1

هاي بانك كه در اين پژوهش از داراييعبارت است از مجموع  5بانكاندازه  - الف

ها استفاده براي اندازه بانك يعنوان شاخصبه )AST(ها لگاريتم مجموع دارايي بانك

  .شده است

                                                           
1
 DGDP 

2
 TEPIX 

3
 Tepix 

4
 UR 

5
 AST 
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ها يكي از نسبت تسهيلات به سپرده 1هاي بانكنسبت تسهيلات به سپرده

 .)1390 ،يو نادر يشعر(هاستهاي مديريت منابع و مصارف بانكشاخص

هاي ترين شاخصيكي از مهم 2بانكهاي سرمايه بانك به مجموع دارايينسبت 

گذاراني سپردهدهنده توان پاسخگويي بانك به سلامت نظام بانكي است كه نشان

  ).همان(كنندمي ها مراجعههاي خود به بانكدريافت سپرده براياست كه 

هاي اقتصادسنجي مناسب براي حل يا كاهش مشكل درونزا از جمله روش

توضيحي،  بستگي بين متغيرهاي نهادي و ديگر متغيرهايبودن متغيرهاي نهادي و هم

. هاي تابلويي پوياستداده 3با استفاده از گشتاورهاي تعميم يافته الگوتخمين 

استفاده از رفته است  كاربهروش اقتصادسنجي كه در پژوهش براي حل اين مشكل 

 ،لازمه استفاده از اين روش. است 4ايمرحله روش اقتصادسنجي حداقل مربعات دو

 .بودن متغيرهاي نهادي است ،زايافتن متغير ابزاري مناسب براي رفع مشكل درون

ناهمساني  منظور كردنهايي همانند مزيتپنل ديتاي پويا  GMMكاربردن روش به

هاي مقطعي است موجود در رگرسيون هايتورشتر، حذف فردي و اطلاعات بيش

 GMMخطي كمتر در تر، با كارايي بالاتر و همهاي دقيقكه نتيجه آن تخمين

رود كه تعداد متغيرهاي كار ميپويا هنگامي بهپنل ديتاي  GMMروش . خواهد بود

، 6؛ بالتاجي2002، 5بوند(ها باشد و سال هاتر از تعداد زمانبرش مقطعي بيش

  و  است 7ها ها و سالو تعداد زمان 16در اين پژوهش تعداد مقاطع  .)2008

  .استفاده كرد GMMاز روش  الگوتوان براي برآورد مي

                                                           
1
 LDR 

2
 CAR 

3 GMM:Generalized Method of Moments 
4 2SLS:2 Stage Least Square 
5 Bond 
6 Baltagi 



 89                                                                                                            رانرانيياا  ييتجارتجار  هايهايبانكبانك  يياعتباراعتبار  سكسكييرر  تاثيرگذار برتاثيرگذار برعوامل عوامل تحليل تحليل 

 

 عنوان متغيرهاي ابزاري درنظر گرفته شده اند،متغيرهايي كه در اين پژوهش به

و شاخص قيمت  2، نرخ بيكاري1نرخ رشد توليد ناخالص داخلي: ند ازاعبارت

  :شودزير استفاده مي الگوثير متغيرها بر ريسك اعتباري از براي برآورد تأ .3سهام

  

ε+β+β+β+

β+β+−γ+=

t,iCAR t,i5LDR t,i4AST t,i3

LEXR t,i2DM t,i1Risk 1t,i1at,iRisk
 

  

  بالا به مدل زير  الگويگيري از ، با يك بار تفاضلGMMبا توجه به روش 

  :رسيممي

ε∆+∆β+∆β+∆β+

∆β+∆β+−∆γ+=∆

t,iCAR t,i5LDR t,i4AST t,i3

LEXR t,i2DM t,i1Risk 1t,i1at,iRisk
  

  

  هاتخمين و تجزيه و تحليل داده - 3

  . پرداخته شده است الگوورد آبخش به تحليل نتايج بردر اين 

  

  آزمون مانايي- 3- 1

روند . متغيرهاست بررسي مانايي ،هاي اقتصادسنجيگام براي تحليل نخستين

 .شودهاي ريشه واحد مشخص ميبا استفاده از آزمون) ريشه واحد( تصادفي متغيرها

آزمون ريشه واحد لوين، لين پژوهش حاضر از اين  براي بررسي مانايي متغيرها در

دهد كه متغيرهاي نتايج حاصل از اين آزمون نشان مي استفاده شده است 4و چو

                                                           
1
 DGDP 

2
 UR 

3
 TEPIX 

4 Levin, Lin & Chu Unit Root Test 
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RISK ،DM ،UR ،LAST ،CAR  وLDR در سطح مانا هستند و متغيرهاي LEXR 

 .شوندگيري مانا ميبا يك مرتبه تفاضل TEPIXو 

ستفاده شده در اين انتايج آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو براي متغيرهاي 

  .آورده شده است 1پژوهش در جدول شماره 

 
  نتايج آزمون ريشه واحد لوين، لين و چو :1 شماره جدول

 متغيرها

 آماره لوين، لين و چو

  احتمال آن براي متغيرها 

 در سطح

 آماره لوين، لين و چو

  احتمال آن براي متغيرها در

  متغيرهاتفاضل مرتبه اول 

 متغيرهاشرح مانايي 

RISK 
13/0572-  

0/0000 
- 

  در  RISKمتغير 

  سطح مانا شد

LEXR 
15/0025  

1/0000 

1/42654-  

0/0769 

با يك مرتبه  LEXRمتغير 

  گيري مانا شدتفاضل

DM 
10/8157-  

0/0000 
- 

  در سطح  DMمتغير 

  مانا شد

DGDP 
8/52504/-  

0/0000 
- 

در سطح  DGDPمتغير 

  مانا شد

TEPIX 
10/3164  

1/0000 

4/17606 -  

0/0000 

با يك مرتبه  TEPIXمتغير 

  گيري مانا شدتفاضل

UR 
2/80115-  

0/0025 
  در سطح مانا شد URمتغير  -

LAST 
2/0399-  

0/0207 
- 

در سطح  LASTمتغير 

  مانا شد

CAR 
20/064-  

0/0000 
- 

  در سطح  CARمتغير 

  مانا شد

LDR 
3/38722-  

0/0004 
- 

  در سطح  LDRمتغير 

  شدمانا 

  هاي تحقيقيافته:مأخذ
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  هاآزمون تعيين ساختار داده - 2-3

  . هاي پانل مورد آزمون قرار گرفته استدر ابتدا اعتبار استفاده شده از داده

ها كه بانكدرصورتي. يا خير هستندهاي مورد بررسي همگن ديگر آيا بانك بيان به

ليمر كه براي اين كار  Fآماره. ضروري استاستفاده از روش پانل  ،همگن باشند

  .استصورت زير هب استفاده شده است
  

KNNT

RSSur

1N

Rss RSSurr

F

−−

−
−

=  

  

نشانگر  ��RSSنشانگر مجموع مجذورات پسماندهاي مقيد، �RSSكه در آن 

 Kنشانگر تعداد مقاطع مورد بررسي،  Nمجموع مجذورات پسماندهاي غيرمقيد، 

نشانگر بعد هر مقطع است  Tنشانگر تعداد پارامترهاي تخمين زده شده در الگو و 

  ).1384زراء نژاد و انواري، (

جدول با درجه  Fمحاسبه شده از مقدار  Fداري مشخص، اگر دريك سطح معنا

دار مبني بر معنا H0تر باشد، بزرگ )NT-N-K(و مخرج ) N-1( صورتآزادي به

. صورت پنل ديتا برآورد شودبايست الگو بهميفردي رد شده بنابراين  آثارنبودن 

 H0تر باشد، آنگاه فرضيه مربوط در جدول كوچك Fمحاسبه شده، از  Fاگر  ليكن

  .توان رد كردميرا ن

تصادفي  آثاردار نبودن مبني بر معنا H0فرضيه  2 شماره با توحه به جدول

  .هاي تابلويي برآورد شودصورت دادهبايست الگو بهميبنابراين  باشد، فردي، رد شده
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  ليمر Fنتايج آزمون  :2 شماره جدول

  درجه آزادي  مقدار  آماره آزمون
 مقدار احتمال

)P-Value(  

  0008/0  )88/15(  95/2  ليمر Fآماره آزمون 

  هاي تحقيقيافته :مأخذ    
  

 بايست با آثارميبراي تشخيص اينكه الگوي برآوردي  :1آزمون هاسمن - 3- 3

تصادفي تخمين زده شود، آزمون هاسمن انجام شده و نتايج آن در  آثارثابت يا با 

آثار نتايج اين آزمون حاكي از تخمين الگو با . گزارش شده است 3 شماره جدول

  .ثابت است
  نتايج آزمون هاسمن :3 شماره جدول

  درجه آزادي  مقدار  آماره آزمون
 مقدار احتمال

)P-Value(  

  2360/0  7  24/9  هاسمن آماره آزمون

  هاي تحقيقيافته :مأخذ                     

  GMMبرآورد مدل با استفاده از روش 

  الگو نتايج برآورد :4شماره جدول

  مقدار احتمال tآماره   ضريب  متغيرهاي توضيحي

  091/0  69/1  1702466/0  متغير وقفه

  004/0  87/2  0035304/0  لگاريتم نرخ ارز

  085/0  -72/1  -0001208/0  نرخ رشد حجم پول

  000/0  -02/4  - 0064382/0  اندازه بانك

  064/0  85/1  0027286/0  هانسبت سرمايه به سپرده

  004/0  86/2  0077776/0  هانسبت تسهيلات به دارايي

Sargan Test 
Chi2(17) = 39117/00  

P-Value = 8355/0 

  هاي تحقيقيافته :مأخذ   

                                                           
1 Hausman Test 
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  اعتبار متغيرهاي ابزاريآزمون  - 4-3

 بستگياست كه براي تعيين هر نوع هم 1ترين آزمون ابزارها، آزمون سارگانرايج

براي اين كه ابزارها معتبر باشند، بايد . شودبين ابزارها و خطاها به كار برده مي

براي اين  H0 فرضيه. بين ابزارها و جملات خطا همبستگي وجود نداشته باشد

ابزارها تا آنجا معتبر هستند كه با خطا در معادله تفاضلي  ،كهآزمون اين است 

 بودنتواند شاهدي دال بر مناسبمي H0عدم رد فرضيه . مرتبه اول همبسته نباشند

، متغيرهاي ابزاري تعريف شده H0درصورت رد فرضيه كند، ليكن ابزارها فراهم 

مدل  مناسب تري برايناكافي و نامناسب بوده و لازم است متغيرهاي ابزاري 

  .تعريف شود

آمده است شاهدي دال بر مناسب  4 شماره نتايج آزمون سارگان كه در جدول

  .است الگوبودن ابزارها در 

  

  تحليل نتايج -4

دهد كه ريسك اعتباري دوره گذشته، بر ريسك نتايج اين پژوهش نشان مي

هاي نهادي و ويژگي تواند به شرايطعلت اين موضوع مي. اعتباري اثر مثبت دارد

ها توانايي كاهش يعني به خاطر شرايط نهادي، بانك .هاي ايران مرتبط باشدبانك

  .مدت را ندارندريسك اعتباري در كوتاه

مين مثبت دارد و اين به علت دشواري تألگاريتم نرخ ارز بر ريسك اعتباري اثر 

  .بانكي براي واردات است نظاممنابع ارزي از 

در  .ها با ريسك اعتباري رابطه مثبت داردهاي بانكبه دارايي نسبت سرمايه 

بسياري ها به كل دارايي زياد بوده است و تا حدود گذشته دور نسبت سرمايه بانك

و نحوه  بيستمها در قرن اند؛ توسعه سپردهها به سرمايه خود متكي بودهبانك

                                                           
1 Sargan Test 
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باعث اتكاي روز افزون شود، ها ميعمليات بانكي كه باعث افزايش و بسط سپرده

شجري، (ها شده و نقش نسبي سرمايه را كاهش داده استها به سپردهبانك

ها در ايران سرمايه بانك) دولتي(شايد دليل ديگر نوع مالكيت ). 1376زاده، كمال

  .باشد

تواند نسبت تسهيلات به سپرده با ريسك اعتباري رابطه مثبت دارد و اين مي

تري هر چه اين نسبت بيشتر باشد، يعني بانك ميزان بيشبه اين علت باشد كه 

ها افزايش يافته و در نتيجه ريسك اعتباري وام داده است و احتمال نكول اين وام

  .بانك افزايش خواهد يافت

تر هر چه اندازه بانك بزرگ. اندازه بانك با ريسك اعتباري رابطه منفي دارد

  اين امر . كندوقوع ريسك افزايش پيدا ميباشد توانايي بانك در جلوگيري از 

كارهاي جلوگيري كننده از سازو اجرايهاي بزرگ در تواند از توانايي بانكمي

  .ها باشدنكول شدن وام

حجم هر چه نرخ رشد . نرخ رشد حجم پول با ريسك اعتباري رابطه منفي دارد

، در نتيجه توانايي يابدميباشد، نقدينگي در جامعه افزايش  تربيشپول در جامعه 

تر شده و درنتيجه ريسك اعتباري ها و تسهيلات توسط افراد بيشبازپرداخت وام

  .يابدكاهش مي

  

  هاگيري و پيشنهادنتيجه

نظام در  سكينوع ر نيتريعنوان اصلبه ياعتبار سكياز ر نكهيباتوجه به ا

 نياز ا حاصل جينتا ؛شودميها نام برده بانك يعامل ورشكستگ نيترو مهم يبانك

 يهااستيس نييدر تبكه د دهرا مي توان ايران اين يبانك نظام رانيمدبه  پژوهش

منظور كاهش به ،را ياعتبار سكيثر بر رؤم يخود، عوامل كلان اقتصاد يباراعت

نظام گذاران و ناظران استيس همچنين .درنظر بگيرند هابانك ياعتبار سكير
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عوامل كلان  ،يبانك نظامو مقررات ناظر بر  نيقوان نيتدو توانند درايران مي يبانك

  .ر قرار دهندظرا مدن ياعتبار سكيمؤثر بر ر ياقتصاد

هاي با توجه به اثر مثبت ريسك اعتباري دوره گذشته و اينكه به علت ويژگي

بايست ميمدت را ندارند؛ ها توانايي كاهش ريسك اعتباري در كوتاهنهادي، بانك

ها بتوانند در ها صورت گيرد كه بانكهاي نهادي بانكدر زمينه ويژگيتمهيداتي 

  .مدت ريسك اعتباري را كاهش دهندكوتاه

كنندگان رسد دريافتنظر ميهب ،با توجه به اثر مثبت نرخ ارز بر ريسك اعتباري

شرايط برخوردار با اين  روياروييتسهيلات ارزي در ايران از ساز وكارهاي لازم براي 

ويژه در بازار هب ،كننده معاملات سلفاندازي نهادهاي تسهيلبنابراين راه. نيستند

  .كارهاي مناسب در اين زمينه باشدارز به نظر مي رسد از راه

ها كه بانك درهم كردنها بر ريسك اعتباري، با توجه به اثر منفي اندازه بانك

براي كاهش ريسك اعتباري  تواند راهكاريمي ،شودها ميباعث بزرگترشدن بانك

  .باشد

در بحث نرخ رشد حجم پول نيز، با توجه به اثر منفي نرخ رشد حجم پول بر 

توانند با مديريت نرخ رشد حجم پول باعث ريسك اعتباري سياستگذاران پولي مي

  .كاهش ريسك اعتباري شوند
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Abstract1 
One of the main risks in banks and financial institutions is credit risk. 

Credit risk can be defined as unexpected events occur that usually change 
the value of assets or liabilities. This risk arises from the recipients’ 
unwillingness or inability to repay their debt, which is referred to as the 
default, which is synonymous to credit risk. The goal of this study was to 
assess factors affecting the credit risk of commercial banks in Iran. 

Considering the goal of this study, to examine more closely the factors 
affecting credit risk, the dynamic panel data model in the form of 
generalized method of moments was used in order to take into account 
the stable structure of banking credit risk. Risk, the Size of the bank, 
Loans to deposits ratio, Capital to total assets ratio, Exchange rate, 
Money growth rate, Unemployment rate, GDP growth rate and Stock 
price index are variables used in this study. To estimate the model, 
annually data for 16 selected commercial banks (Melli, Mellat, Saderat, 
Tejarat, Refah, Sepah, Keshavarzi, Maskan, Eghtesad Novin, Parsians, 
Pasargad, Export Development, Saman, Sarmaye, Industry and Mine, 
Karafarin) and period 1385-1391 were collected. 

The study results show there has been significant positive relationship 
between Exchange rate, Lagged credit risk, Loans to deposits ratio, 
Capital to total assets ratio, and Bank credit risk.Also this results show 
there have been significant negative relationship between Money growth 
rate, Bank size and Bank credit risk. 
Key Words: Credit Risk, Loan Loss Provision Ratio, Commercial 
Banks, Macroeconomic Factors, GMM 
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