
 

ها بر بازار تسهيلات با سپردهبازار تأثير رقابت در 

  تأكيد بر وجه تمايز صنعت بانكداري اسلامي
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  چكيده

هاي اقتصادي براي ارائه محصولات و خدمات در شرايط بهتر تلاش بنگاه معناي رقابت به

كيفيت محصول و  يعنوان عامل ايجاد كارايي، افزايش رفاه اجتماعي، ارتقانسبت به رقبا و به

درجه  بارهليكن در. بازارها و خواست سياستگذاران اقتصادي قرار دارد تمام ترويج نوآوري در

- ها در دو بازار سپردهبانك در اصل. كاملي وجود نداردتوافق  ،مطلوب رقابت در بازار خدمات بانكي

توليدي در بازار نهاده،  هايپردازند و برخلاف بنگاههمزمان به رقابت مي طورها و تسهيلات به

تواند منجر به كمبود منابع براي رقابت بنابراين رقابت در بازار سپرده مي .گيرنده قيمت نيستند

  . در بازار تسهيلات شده و از طريق ايجاد قدرت بازار، منجر به افزايش نرخ تسهيلات شود

ري اسلامي نيز در تقابل علاوه بر جنبه منفي مذكور، با اصول بانكدا ،ايوجود چنين پديده

ها براساس نرخ سود محقق شده براساس اصول بانكداري اسلامي، نرخ سود سپرده. است
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ها، عكس اين رابطه را رقم كه رقابت نامطلوب در بازار سپردهشود، درحاليتسهيلات تعيين مي

  . زندمي

براي . اين موضوع را در صنعت بانكداري ايران مورد آزمون قرار دهد كندميمقاله تلاش اين 

استفاده شده  1390تا  1380هاي بانك كشور در فاصله سال 18هاي مالي اين منظور از صورت

صورت جداگانه از صورتحساب سود و ها و تسهيلات براي هربانك بهو نرخ مؤثر سود سپرده

از آزمون عليت گرنجر براي بررسي ارتباط علي دو . استزيان و ترازنامه آن استخراج شده 

كه نتايج حاكي از وابستگي تغييرات نرخ سود تسهيلات به نرخ سود  ه استمتغير استفاده شد

هاي جدولي از يك رابطه رگرسيون داده ،همچنين براي بررسي تفصيلي روابط. ستهاسپرده

عنوان شاخص درجه هيرشمن به -يندالبا استفاده از شاخص تمركز هرف. استفاده شده است

كاهش شاخص (شود كه افزايش رقابت در اين رگرسيون نشان داده مي ،هارقابت در بازار سپرده

  .شودها منجر به افزايش نرخ سود تسهيلات ميدر بازار سپرده) هيرشمن -هرفيندال

وجود فاصله در نظام بانكداري  اري اسلامي تطابق ندارد و به معناياين نتيجه با قواعد بانكد

قاعدتاً تلاش براي تحقق و اجراي نظام . تا نظام واقعي بانكداري اسلامي است كنونيبدون رباي 

و امكان ارتقاي رقابت در صنعت بانكداري را  بكاهدتواند از شدت رابطه مذكور بانكداري اسلامي، مي

   .جانبي منفي، توسعه دهد آثاربدون 

ها، نرخ سود تسهيلات، رقابت، ها، بازار تسهيلات، نرخ سود سپردهبازار سپرده: كليديكلمات 

    .قدرت بازار

 .JEL :G21 ،G28 ،D43 ،L13بندي طبقه
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Abstract 
Competition, the struggle of firms to present better products and 

services compared to the competitors, and as an effective factor on 
efficiency, social welfare, quality and innovation in all markets is 
always one of the wants of economic policymakers. But there is not an 
overall consensus about the desired degree of competition in banking 
services market. Banks have an intermediary nature and compete in 
both deposit and loan markets at the same time. They are not price-
takers in input market. Therefore competition in input (deposit) 
market can result in the shortage of resources for competition in 
output (loan) market which can increase the loan rates via the gained 
market power in loan market. 

Beside for the above mentioned negative effect, this is not 
compatible with the Islamic banking rules. Under Islamic banking 
rules, the deposit rates must be followed the loan rates, and not vice 
versa. 

This article aimed to investigate this relationship in the Iranian 
banking industry. The effective rates of loans and deposits are 
calculated on the basis of financial statements of 18 banks in period 
2001-2011 for every bank. The Granger causality test results reject the 
hypothesis which the deposit rate is not Granger cause of the loan rate. 
Using a more detailed panel data regression with application of the 
Herfindahl–Hirschman Index as a competition indicator of deposit 
market, the article shows a negative and significant relation between 
the index and the loan rate. In fact, excessive competition in deposit 
market (reduction of the index) can increase the loan rate. 

Being incompatible with Islamic banking spirit, as the results show, 
displays a gap between current usury-free banking system and real 
Islamic banking system. Pushing efforts towards achieving and 
implementing of a real Islamic banking system could diminish the 
adverse relationship and provide an infrastructure for enhancing 
competition without side effects. 

Keywords: Deposit Market, Loan Market, Deposit Rate, Loan 
Rate, Competition, Market Power 

JEL Classification: G21, G28, D43, L13. 
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  مقدمه

ها و ها محور اصلي بخش مالي و منبع اصلي تأمين مالي بنگاهدر ايران بانك

هاي بنابراين سطح رقابت در اين صنعت نقش مهمي بر جنبهخانوارها هستند و 

هاي اخير صنعت بانكداري ايران طي سال. مختلف اقتصادي و مالي مردم دارد

ترين تحولات اين يكي از مهم. ها گوناگون بوده استشاهد تحولات و سياستگذاري

به  80هاي خصوصي از آغاز دهه ها، ورود بانكپذيري بانكصنعت در رابطه با رقابت

  . استبوده اين صنعت 

با گذشت دو دهه فعاليت  در واقع پس از شروع فعاليت بانكداري بدن ربا و

هاي دولتي از آغاز انقلاب اسلامي ايران، با اجراي قانون برنامه سوم انحصاري بانك

ري به صنعت بانكدا 1380هاي خصوصي از سال بانك نخستينتوسعه اقتصادي، 

بر توسعه رقابت در اين صنعت به جاي  آثار چشمگيريكشور وارد شدند كه 

  .گذاشت

هاي سازي صنعت بانكداري ايران پس از آن نيز با ورود بانكسياست خصوصي

شدن برخي خصوصي بيشتر به صحنه رقابت در اين صنعت و حتي خصوصي

. پيگيري شدقانون اساسي  44هاي كلي اصل هاي دولتي براساس سياستبانك

هاي نوين بانكداري الكترونيكي در طول دهه ها و ورود فناوريافزايش تعداد بانك

  .  رقابت را بيش از پيش تقويت كردند 80

، توسعه رقابت در صنعت بانكداري ايران را در قالب شاخص 1نمودار شماره 

اين شاخص معادل مجموع مجذور . دهدنشان مي 1هيرشمن- تمركز هرفيندال

 اين شاخص. ها از كل دارايي صنعت بانكداري در هر سال استم دارايي بانكسه

طور ضمني حاكي از كاهش تمركز در صنعت و به معنايتر باشد بهچه كوچك هر

                                                           
1
 Herfindahl–Hirschman Index 
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صدم  10صدم به  16كاهش شاخص از حدود . 1هاستافزايش رقابت در بين بانك

  .مبين همين مطلب است 1شماره در نمودار 

 

  ها در صنعت بانكداري ايرانشاخص تمركز دارايي :1شماره نمودار 

  

  

  

  

  

  

رقابت در صنعت بانكداري با استفاده از ابزارهاي مختلفي شكل شايان ذكر است، 

در . بندي كرددستهها را براساس سرعت تغييرپذيري توان آنگيرد كه ميمي

 نخستينعنوان بنابراين رقابت قيمتي به .نداها قابل تغييرمدت تنها قيمتكوتاه

 هايها و ويژگيهاي زماني بلندتر، ساختار هزينهدر دوره. شودابزار رقابت شناخته مي

   دوم قرار دستهند كه تحت عنوان رقابت غيرقيمتي در امحصولات قابل تغيير

   .)1(گيرندمي

                                                           
وارد صنعت  1389و همچنين سال  1388شايان ذكر است چند بانك جديد كه از اواخر سال  1

اند كه البته درصورت ورود منجر به كاهش وارد نشدهاند در محاسبه اين شاخص بانكداري كشور شده

  .شدندهاي انتهايي ميتر شاخص در سالبيش
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جداگانه  ها در دو بازاردر نظام بانكداري متعارف، رقابت قيمتي بين بانك

هاي تر، نرختوانند براي جذب منابع بيشها ميپذيرد؛ از يك سو بانكصورت مي

توانند براي گذاران پيشنهاد دهند و از سوي ديگر ميبه سپرده تريبيشبهره 

گيرندگان مطالبه تري از تسهيلاتكمتر خدمات اعتباري، نرخ بهره فروش بيش

ها افزايش نرخ سپرده. درقابتي در تضاد با يكديگرن ليكن اين دو راهبرد. كنند

و بانك براي جبران آن  شودميمنجر به افزايش هزينه تمام شده پول براي بانك 

  . بايد نرخ تسهيلات را افزايش دهد به ناگزير

ها، توان رقابت در بازار تسهيلات را كاهش ديگر افزايش نرخ سپرده بيانبه

در چنين . شوددر بازار تسهيلات مي 1گيري قدرت بازاريو منجر به شكلدهد مي

سوء رفاهي  يابد و آثارميشرايطي دسترسي افراد به تسهيلات بانكي نيز كاهش 

عنوان يك پديده تواند بهبنابراين رقابت بيش از حد مي. در پي خواهد داشت

  .در صنعت بانكداري شناخته شودزياندار 

نحوه كشوري،  قابل تحقيق درباره صنعت بانكداري در هر مسئلههمين اساس،  بر

ها بر نرخ تسهيلات است كه به شكل پرسش زير تأثيرگذاري رقابت در بازار سپرده

  .شودمطرح مي

 شود؟ها منجر به افزايش نرخ تسهيلات ميآيا افزايش رقابت در بازار سپرده •

 بررسيكه براي صنعت بانكداري عموميت دارد، ورود به گذشته از اين پرسش 

در . كندمي ايجاد جهتجديدي در همين  هايپرسشتجربي صنعت بانكداري ايران، 

مقام نظري، بانكداري در ايران براساس قوانين بانكداري اسلامي است و در مقام 

اينكه واقعيت . شودعمل، اين امر از طريق قانون بانكداري بدون ربا دنبال مي

دارد  خوانيهمعمليات بانكي كشور تا چه اندازه با اصول فقهي بانكداري اسلامي 

ارتباطي بين  سازوكارليكن در اينجا بررسي  ،هاي متنوعي بوده استموضوع بحث

                                                           
1
 Market Power 
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ها و تسهيلات در پارادايم بانكداري اسلامي مورد توجه قرار خواهد هاي سپردهنرخ

  .گرفت

ها مجاز به تعيين نرخ سود مي، ربا ممنوع شده است و بانكدر بانكداري اسلا

عقوداسلامي مضاربه و  خاصطور به. ها يا تسهيلات نيستندثابت براي سپرده

گذاري و اصل مشاركت در هاي سرمايهمشاركت مبتني بر بازدهي واقعي پروژه

شوند نيز مي بندياي دستهساير عقود كه در عقود مبادله بارهسود و زيان هستند و در

عمليات بانكي را پس  گذاران، سود حاصل ازعنوان وكيل سپردهبهاند موظف هابانك

توان گفت در مي بنابراين. بازگردانندگذاران الوكاله خود، به سپردهاز كسر حق

بانكداري اسلامي، ابتدا نرخ سود تسهيلات براساس نرخ بازدهي واقعي اقتصاد 

) ايعقود مبادله بارهدر(و يا كارمزد واقعي خدمات بانكي ) عقود مشاركتي بارهدر(

 هايالوكاله و ساير هزينهپس از كسر حق( هاآيد و سپس نرخ سود سپردهدست ميبه

مقايسه بانكداري اسلامي با . شودتعيين مي) مرتبط از اصل سود كسب شده

 .)2(شوداساسي ميبنيادي بانكداري متعارف از اين مسير، منجر به كشف يك تفاوت 

ها عامل تعيين نرخ كه در بانكداري متعارف، نرخ بهره سپردهدرحالي :1گزاره 

كه از بخش واقعي (بهره تسهيلات است، در بانكداري اسلامي نرخ سود تسهيلات 

  .هاستسود سپرده، عامل تعيين نرخ )اقتصاد نشأت گرفته است

و معلولي متغيرهاي اقتصادي در نظر  ب روابط علتدر چارچوبالا اگر گزاره 

- كه در بانكداري متعارف، متغير نرخ بهره سپرده گفتتوان گرفته شود، چنين مي

) متغير وابسته(و متغير نرخ بهره تسهيلات، معلول ) متغير توضيحي(ها، علت 

ها، سپردهلامي نرخ سود تسهيلات، علت و نرخ سود در بانكداري اسخواهد بود، ليكن 

  .معلول خواهد بود

ها و نرخ سود تسهيلات از ورود به بررسي رابطه بين بازار سپرده پيشبنابراين 

زير  پرسشصورت در صنعت بانكداري ايران، لازم است رابطه علّي بين اين دو، به

  :بررسي شود
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سود تسهيلات در صنعت بانكداري  ها، عامل تعيين نرخآيا نرخ سود سپرده •

 ؟ايران است

منفي باشد و رابطه عليّ از سمت نرخ تسهيلات به  پرسشچنانچه پاسخ اين 

خواهد بود كه اثر انتقالي رقابت از سمت بازار  ها باشد، بدين معنانرخ سپرده

در اين حالت رقابت بيش از حد در . ها خواهد بودتسهيلات به سمت بازار سپرده

تري ساز بوده و سياستگذاري براي كنترل آن اولويت بيشر تسهيلات مشكلبازا

  . خواهد داشت

ها به نرخ مثبت و رابطه عليّ از سمت نرخ سپرده اين پرسشليكن اگر پاسخ 

وجود فاصله با واقعيت بانكداري اسلامي در  معناي سو بهاز يك تسهيلات باشد،

نداشتن مطابقت  معناياين فاصله بهالبته وجود صنعت بانكداري كشور است كه 

هاي ويژگيوجود فاصله با يكي از  معنايبلكه به ،عمليات بانكي با قواعد شرعي نيست

صورت بنيادي و ساختاري با بانكداري متعارف بانكداري اسلامي است كه آن را به

  .  سازدمتمايز مي

ها يك كه درجه رقابت در بازار سپرده معناستاين موضوع از سوي ديگر بدين 

ديگر لازم  بيان به. مالي كشور خواهد بود نظاممتغير سياستي مهم براي تنظيم 

 هاتري به رقابت در بازار سپردهاست نهاد سياستگذار بخش مالي اقتصاد توجه بيش

هاي مناسب مانع از افزايش بيش از اندازه معطوف نموده و با تنظيم سياست

بلكه  ،ممانعت از رقابت نيست گمان اين به معنايبي .در اين بازار شود رقابت

اي است كه كارايي را به حداكثر رسانده و مخل هدف حفظ رقابت در سطح بهينه

بر اين اساس، با در نظر گرفتن دو تحقيق،  .رقابت در بازار تسهيلات نيز نشود

  :فرضيات زير براي اين تحقيق در نظر گرفته شده است

ها عامل تعيين نرخ سود تسهيلات در صنعت نرخ سود سپرده :فرضيه اول -

  .بانكداري ايران است
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ها منجر به افزايش به نرخ سود افزايش رقابت در بازار سپرده :فرضيه دوم -

  .شودتسهيلات مي

  

  ادبيات تحقيق -1

 هاي اقتصادي براي ارائه محصولات و خدمات درتلاش بنگاه رقابت به معناي

مورد بحث در اقتصاد و به  هايت به رقبا، همواره يكي از موضوعشرايط بهتر نسب

درجه رقابت در صنعت . درباره نحوه عملكرد بازارها و صنايع مختلف است ويژه

مهمي بر كارايي، كيفيت و  تر صنعت مالي، آثاربانكداري و يا در يك مفهوم وسيع

 هايپژوهشصورت نظري و تجربي در ن بههمچني. نوآوري در توليد خدمات مالي دارد

مختلف نشان داده شده كه درجه رقابت در بخش مالي، عامل مهمي در ميزان 

به  تربيشتبع آن دسترسي ها و خانوارها به خدمات مالي است و بهدسترسي بنگاه

  .)3(شودعنوان عامل مؤثر در ايجاد رشد اقتصادي شناخته ميمنابع مالي به

گذاري و ساير خدمات وام، سپرده مانندمتعددي  هايراهها و خانوارها از بنگاه

ها بر روي گذاري آنها و نحوه قيمتمالي تحت تأثير رفتارهاي رقابتي بانك

رفتارهاي  اين اساس هرنوع ناكارايي، شكست بازار و يا بر. شان قرار دارندمحصولات

   )4(.شودمي به كل اقتصاد تربيشهاي ها، باعث تحميل هزينهضدرقابتي بانك

شود و هزينه نهايي تعيين مي برابردر شرايط رقابت كامل، قيمت محصول 

ها در شرايط رقابت ناقص، قدرت بازاري براي بانكسود اقتصادي صفر است، ليكن 

توانايي بانك در افزايش قيمت به سطح بالاتر  معنايقدرت بازار به. گيردشكل مي

چنين سودي از يك سو . از هزينه نهايي توليد و در نتيجه كسب سود مثبت است

توليد خدمات مالي در  معنايكاهنده رفاه اجتماعي است و از سوي ديگر به

 هايبنابراين باعث كاهش دسترسي ساير بخش ،تر از رقابت كامل استسطحي پايين

نيز نشان دادند  هاپژوهشها برخي از بر اين افزون. شودد به منابع مالي مياقتصا
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ايش سطح درآمد و موجب افز ،تر در صنعت بانكداريكه چگونه رقابت بيش

 .)5(شوداقتصادي مي هايكاهش شدت نوسان

متفاوتي نيز در نقش منفي رقابت در صنعت بانكداري ارائه  هايليكن نظريه

اي ها ماهيت واسطهمعتقدند از آنجا كه فعاليت بانك محققانبرخي از . شده است

پردازند يا به طور همزمان به رقابت ميها بهها و وامها در دو بازار سپردهدارد و آن

نيستند،  1پذيرقيمت هاي توليدي در بازار نهادهها برخلاف بنگاهديگر بانك بيان

) وام(محصول بر شرايط رقابت در بازار ) سپرده(بنابراين درجه رقابت در بازار نهاده 

تواند منجر به كمبود منابع بر اين اساس رقابت در بازار سپرده مي. گذاردتأثير مي

ها در بازار وام، قدرت بازار ايجاد براي رقابت در بازار محصول شده، براي بانك

 )6(.را افزايش دهد) هانرخ بهره وام(ل كرده و قيمت محصو

از يك سو . ها دو اثر مخرب دارددر بازار سپرده بيش از اندازهدر واقع، رقابت 

ها را افزايش داده و هزينه ارائه خدمات اعتباري بانك را از اين سپرده 2نرخ بهره

دهد و از سوي ديگر باعث افزايش افزايش مي) افزايش بهاي تمام شده پول(طريق 

 پذيرياطمينان درجه و رو پايداريهاي مختلف شده و از اينها بين بانكانتقال سپرده

در چنين . دهدمنابع بانك را كاهش داده و نياز نقدينگي بانك را افزايش مي

قدرت از  ،دادن در اختيار داشته باشدشرايطي هر بانكي كه منابع جديدي براي وام

به تسهيلات  تريبيشتواند نرخ بهره كه مي بدين معنا. بازاري برخوردار است

باعث كاهش افزايش نرخ بهره تسهيلات نيز به نوبه خود . گيرندگان تحميل كند

                                                           
1
 Price Taker 

2
در صنعت بانكداري ايران، متغيري به نام نرخ بهره وجود ندارد و در ارتباط با سپرده ها و تسهيلات از  

ماهيت نظري متفاوتي دارد ولي از ديدگاه ناظر بيروني  شود كهعنوان نرخ سود علي الحساب استفاده مي

بخش مهمي از ادامه مقاله . زيادي بين عملكرد اين دو مفهوم وجود دارد شباهتيا در مقام عمل، 

ليكن در طول مقاله هرجا كه هدف اشاره . تجربي خواهد بود الگويبررسي تفاوت اين دو مفهوم در قالب 

  .از دو واژه نرخ سپرده ها و نرخ تسهيلات استقاده خواهد شد ،ان باشدبه هر دو مفهوم به طور همزم
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هاي برخي از طرح شود و همچنينميمنابع مالي  ها بهدسترسي خانوارها و بنگاه

  . كندخارج ميپذيري اقتصادي گذاري را از توجيهسرمايه

ها تأكيد دارند و پذيري بانكهمچنين برخي ديگر بر رابطه رقابت و ريسك

از  .دانندها ميدرجه بالاي رقابت را عاملي در پذيرش بيش از توان ريسك در بانك

پذيري رو معتقدند؛ در يك بازار بانكي متمركز با درجه رقابت پايين، ريسكاين

 ها، يك عاملحتي وجود سود اقتصادي براي بانكها كنترل شده است و بانك

اخير، برهمين اساس طي ساليان . بازار است ثباتيبيمحافظتي در برابر ريسك و 

 هايعنوان دو ابزار مكمل در برنامهها بهها و بيمه سپردهمقررات احتياطي بانك

 .)7(اندتر قرار گرفتهتوسعه رقابت در صنعت بانكداري، مورد توجه بيش

دهد هرچند رقابت يك اصل مفيد و عامل ايجاد برآيند اين نتايج نشان مي

بالاي رقابت لزوماً بهترين شرايط ميزان ليكن  ،كارايي در صنعت بانكداري است

پذيري بيش از توان چنانچه رقابت سبب ريسك. براي صنعت بانكداري نيست

نحو غيرمنطقي را به ها شود يا اينكه حاشيه نرخ بهره در بازار تسهيلاتبانك

  .توان گفت رقابت از حد بهينه خود فراتر رفته استافزايش دهد، مي

نظري و تجربي  هايپژوهشها در پذيري بانكرابطه بين رقابت و درجه ريسك

مبني بر مفيد  چشمگيريزيادي مورد توجه قرار گرفته است و شواهد تجربي 

رقابت انحصاري در صنعت بانكداري بر اي از قدرت بازاري يا بودن وجود درجه

  .همين اساس ارائه شده است

مانند (سازي متنوع نشدنيهاي موضوع ريسك) 2004و  1997(آلن و گيل 

با رويارويي راهبرد . را مورد توجه قرار دادند) هاي اقتصادي فراگيرريسك وقوع بحران

 »انباشت دارايي«و  »هموارسازي بين نسلي ريسك«چنين ريسكي از دو رويكرد 

مالي مبني بر نهادهاي  نظامآلن و گيل نشان دادند كه وجود يك . متصور است

اي از قدرت بازاري در بازار همراه با وجود درجه) هاهمانند بانك(اي واسطه

اين . شودهموارسازي بين نسلي مي مسئلهحل بهينه براي ها، منجر به راههسپرد
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ها را تا حدي تجويز كردن رقابت در بازار سپردهها محدود ست كه آنبدان معنا

  .كنندمي

مبتني  نظامعنوان يك به(مالي كشور آلمان  نظامهمين ترتيب برتري ها بهآن

عنوان به(مالي آمريكا  نظامرا در مقايسه با ) بر بانك و همراه با رقابت انحصاري

بيني كردند باز شدن نشان دادند و پيش) مالي مبتني بر بورس اوراق بهادار نظام

) دليل همگرايي اتحاديه اروپابه(هاي اروپايي صنعت بانكداري آلمان به روي بانك

سبب از دست رفتن اين مزيت در آينده خواهد  ،هاو كاهش قدرت بازاري آن

   )9/8(.شد

ارزش امتياز «توان در ذيل پارادايم هاي اين حوزه را مياي از پژوهشمجموعه

منظور حفظ ها بهبراساس اين پارادايم، بانك. بندي كرددسته »)فرانشيز(فعاليت 

 كه از دولت دريافترا حق امتياز تأسيس و فعاليت بانكي  ،ارزش شبه انحصاري

ورود  مانندحال چنانچه به دلايلي . كنندپذيري خود را محدود ميريسكاند، كرده

ها نيز افزايش پذيري بانكريسك زياد بانك، ارزش امتياز بانك كاهش يابد،تعداد 

 )10(.خواهد يافت

 )2004( توان به تحقيق بسانكو و تاكراز تحقيقات مرتبط با اين پارادايم مي 

سبب  ،)عنوان شاخص افزايش رقابتبه(ها اشاره كرد كه نشان داد، افزايش تعداد بانك

شود و تمايل مي 1كاهش ارزش رانت اطلاعاتي ناشي از بانكداري مبتني بر ارتباط

نشان داد  )2002( همچنين ماركز )11(.دهدها را افزايش ميپذيري بانكريسك

ها باعث افزايش هزينه تأمين مالي براي مشتريان با بانك شمارهرچند افزايش 

                                                           

1
ها از طريق ارزيابي فعاليت گذشته بانك ،(Relationship Banking)در بانكداري مبتني بر ارتباط  

بنابراين سابقه گردش مالي و توان سپرده  ،كنندمشتري نزد خود، درجه اعتباري مشتري را تعيين مي

در اين روش بانك به دليل دسترسي به . گذاري، عاملي براي تعيين سقف اعتبار پرداختي خواهد بود

  .سوابق بانكي مشتريان خود، نسبت به رقبا از رانت اطلاعاتي برخوردار است
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ها به ميزان دسترسي آن ، ليكن در همان حالشوددرجه اعتباري پايين مي

 )12(.دهداعتبارات بانكي را افزايش مي

نشان  1كژمنشيپوياي الگو با استفاده از يك ) 2000(هلمن، مرداك و استيگليتز 

 .ها دارداحتياطي بانكها تأثير منفي بر رفتارهاي دادند كه افزايش رقابت بين بانك

از پذيري بيش در چنين شرايطي مقررات كفايت سرمايه براي جلوگيري از ريسك

تواند اين مي هاابزار سياستي كنترل نرخ سپردهاستفاده از حد كافي نيست، ليكن 

ميلادي در  90ها حتي دليل وقوع بحران مالي دهه آن. كندمنظور را محقق 

ها آزادسازي از نظر آن. اندجنوب شرق آسيا را نيز با همين ديدگاه تفسير كرده

ها، كاهش در اين منطقه باعث افزايش رقابت بانك 90بازارهاي مالي در دهه 

همراه عوامل ديگر  ها شد و اين عامل بهودآوري و كاهش ارزش امتياز بانكس

بانكي ژاپن  نظامباعث وقوع بحران مالي در جنوب شرق آسيا و حتي تضعيف 

   )13.(شد

كه  قائل به هاي متضادي نيز وجود دارددر مقابل پارادايم ارزش امتياز، ديدگاه

 الگويبراساس . استرابطه معكوسي بين درجه رقابت و ميزان ريسك بانك 

يافته، توسعه) 2006( نيكولا و جلالكه توسط بويد، دي 2قرارداد بهينه مسئله

پردازند و براي ها علاوه بر بازار سپرده در بازار تسهيلات نيز به رقابت ميبانك

تقارن  اطلاعات ناقص است و عدمتخصيص تسهيلات در بازاري كه از نظر 

رو هله انتخاب بهينه نحوه قرارداد با مشتري، روباطلاعات وجود دارد، با مسئ

 در چنين فضاي نظري، انتخاب سطح بهينه سپرده، تسهيلات و اوراق قرضه. هستند

درجه رقابتي است كه بانك با آن  تابعي از) گذاري بدون ريسك بانكسرمايه(

نشان دادند كه افزايش رقابت باعث كاهش  الگوا با استفاده از اين هآن .ستروروبه

                                                           
1
 Moral Hazard 

2
 Optimal Contracting Problem 
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ارزش شود و بنابراين برخلاف ديدگاه پذيري و شكست بانك ميريسك آسيب

 .)14(دانندها ميامتياز، افزايش رقابت را پديده مفيدي براي كنترل ريسك بانك

  به نوعي اين دو ديدگاه متضاد را كنار هم  )2010( تحقيق مارتينز و ريپلو

بين  1براساس تحقيق ايشان، در محيط اقتصادي كه همبستگي ناقص. آوردمي

ها يك پذيري بانكها وجود دارد، رابطه بين رقابت و ريسكاحتمال نكول بنگاه

در چنين محيطي، همزمان با افزايش نرخ تسهيلات ناشي از . شكل است Uرابطه 

يابد و از سوي ديگر اي بانك افزايش ميرقابت، از يك سو درآمد بهرهافزايش 

بنابراين در ابتدا اثر درآمد اضافي ناشي از . يابدريسك نكول مشتريان افزايش مي

دليل به(هاي موفق غالب است و باعث كاهش ريسك بازپرداخت تسهيلات بنگاه

ايش بيشتر نرخ بهره، اثر ليكن با افز .شودمي )وجود پوشش درآمدي مناسب بانك

  و ريسك بانك را افزايش شود ميهاي ناموفق غالب زيان ناشي از نكول بنگاه

   .)15( دهدمي

ها و هاي سود در بازار سپردهدرباره تحقيقات مرتبط با موضوع ارتباط نرخ

اشاره ) 2009(تسهيلات بانكداري اسلامي نيز لازم است به تحقيق چونگ و ليو 

هاي هاي سود در دو بازار را براي بررسي واقعيتعلّي نرخ فرضيه روابطكرد كه 

 هاآن .اندكردهدر مالزي پيشنهاد ) اصل مشاركت در سود و زيان(بانكداري اسلامي 

 هايها و بازار بين بانكي را با نرخهاي متعدد بهره در بازار سپردهرابطه عليّ بين نرخ

تسهيلات مبتني بر عقود اسلامي مشاركتي بررسي كردند و دريافتند كه اين 

ها به نرخ تسهيلات است كه با واقعيت موردنظر رابطه از سمت نرخ بهره سپرده

   .)2(ها از بانكداري اسلامي مطابقت نداشتآن

  

  

                                                           
1
 Imperfect Correlation  
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  هاشناسي و دادهروش - 2

  روش تحقيق -2- 1

رابطه علّي بين نرخ سود (تحقيق حاضر اين فرضيه  نخستينبراي بررسي 

براي انجام اين آزمون، . شوداستفاده مي 1از آزمون عليت گرنجر) ها و تسهيلاتسپرده

  :شوددو رابطه زير به صورت جداگانه برازش مي

  

LR�� � ∑ α�
�
�	
 � ∑ β
DR�,��


�

	
 � ∑ γ
LR�,��
 � ε��

�

	
              )1(                                                 

DR�� � ∑ θ�
�
�	
 � ∑ �
LR�,��


�

	
 � ∑ φ
DR�,��
 � ε��

�

	
             )2(                                              

  

  :شوندمتغيرهاي اين روابط رگرسيون به صورت زير تعريف مي

DR�� =هاي بانك نرخ سود سپردهi  در زمانt  

LR�� = نرخ سود تسهيلات بانكi  در زمانt  

n= هاتعداد بانك  

m=  الگوتعداد وقفه  

ε��= جزء اخلال  

، فرضيه مساوي صفر بودن تمام ضرايب Fدر مرحله بعد، با استفاده از آزمون  

به صورت ) 2(در رابطه رگرسيون  و تمام ضرايب ) 1(در رابطه رگرسيون  

رد فرضيه صفر در . شود، بررسي ميالگوجداگانه و از تعداد يك تا چهار وقفه در 

تأييد  به معناي) 2(رگرسيون مورد و عدم رد فرضيه صفر در ) 1(رگرسيون  مورد

نرخ سود  2ها علت گرنجرييعني نرخ سود سپرده .فرضيه اول تحقيق خواهد بود

  .تسهيلات شناخته خواهد شد

                                                           
1
 Granger Causality Test 

2
 Granger-Cause 
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ن فرضيه دوم تحقيق لازم است در ابتدا شاخصي براي رقابت در بازار براي آزمو

هيرشمن براي - تحقيق، از شاخص تمركز هرفيندالاين  در. ها تعريف شودسپرده

  :شوداين شاخص به صورت زير محاسبه مي. شوداين منظور استفاده مي

  

HHID� � ∑ �TD��
TTD�

� ���
�	
                                                      )3(  

  :شوندمتغيرهاي اين رابطه به صورت زير تعريف مي

 HHID� =هاشاخص رقابت در بازار سپرده( هاشاخص تمركز سپرده  

 TD��= هاي بانك مجموع انواع سپردهi  در زمانt  

 TTD�= در زمان ) هاي مورد مطالعهكل بانك(هاي شبكه بانكي مجموع سپرده

t  هاي مورد ها براي هر يك از سالشاخص تمركز بازار سپردهپس از محاسبه

فرضيه دوم تحقيق برازش  درستيمطالعه، رابطه رگرسيون زير به منظور بررسي 

  :شودمي

  

�� ! � "# � ∑ " 
$
 	
 � %
&'(!�
 � %�))&*! � ∑ %+, !

-
+	.            )4(                                                

  

ضرايب مختص هر بانك است كه با توجه به  �α گرسيون فوق،ردر رابطه 

نرخ   
��INFتعريف شود،  2يا تصادفي 1صورت آثار ثابتتواند بهشرايط تخمين مي

برداري از ساير متغيرهاي تأثيرگذار بر نرخ سود تسهيلات  ��Zتورم سال قبل و 

  ها استخراج است كه از ترازنامه و صورت سود و زيان بانك) متغيرهاي كنترلي(

  .شودمي

                                                           
1 Fixed Effects  
2 Random Effects 
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توان مي )4(در رابطه رگرسيون  
βداري ضريب ستفاده از آزمون معنابا ا

تر از دار و كوچكمعنا 
βبر اين اساس چنانچه . فرضيه دوم تحقيق را بررسي كرد

ها وجود رابطه معكوس بين شاخص تمركز و نرخ سود سپرده صفر باشد به معناي

با درجه رقابت نيز رابطه  �HHIDاز آنجا كه رابطه شاخص تمركز  .خواهد بود

تر در بازار رقابت بيش معنايتر باشد بههرچه شاخص تمركز پايين(معكوسي است 

ها بر روي مبتني بر تأثير افزايشي رقابت در بازار سپرده ، فرضيه دوم)هاستسپرده

  .نرخ سود تسهيلات، قابل رد كردن نخواهد بود

براي اين تحقيق در   ! ,عنوان عناصر بردارشايان ذكر است، متغيرهاي زير به

  :اندنظر گرفته شده

TDR =ها به كل منابع بدهي بانكنسبت كل سپرده  

TLR = هاي بانكبه كل دارايينسبت كل تسهيلات 

DLR =ها به كل تسهيلات بانكنسبت كل سپرده  

NIR = درآمدهاي غيرمشاع به استثناي سود تسهيلات (نسبت ساير درآمدها

اعم از تسهيلات مشاع و (به درآمدهاي حاصل از سود تسهيلات بانك ) غيرمشاع

  )غيرمشاع

   .خواهد شدبدين ترتيب مدل نهايي رگرسيون به صورت زير تخمين زده 

)5(  
LR�� � α# � ∑ α�

�
�	
 � β
INF��
 � β�HHID� � β.TDR�� �

β3TLR�� � β4DLR�� � β5NIR��            
  

 هاداده -2-2

كشور بانك  18هاي مالي هاي تحقيق به استثناي نرخ تورم، از صورتكليه داده

ها، گزارش منبع اين داده .استخراج شده ست 1390تا  1380هاي طي سال
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صورت هاست كه توسط مؤسسه عالي آموزش بانكداري ايران به بانكسالانه عملكرد 

  .شده است هاي بانك مركزي استخراجنرخ تورم نيز از گزارش. شودسالانه منتشر مي

ها و نرخ تسهيلات به ترتيب از نرخ مؤثر سود براي دو متغير نرخ سپرده

نرخ مؤثر سود . ها و نرخ مؤثر سود تسهيلات هر بانك استفاده شده استسپرده

ها در هر هاي سود پرداخت شده به سپردهها براي هر بانك از تقسيم هزينهسپرده

نرخ مؤثر  .دست آمده استها در همان سال بهسال بر مانده پايان سال سپرده

همين ترتيب با تقسيم كل سود دريافتي تسهيلات هر سال سود تسهيلات نيز به

  .پرداختي محاسبه شده استبر مانده انتهاي سال تسهيلات 

هاي ها نسبت به نرخها در ماهيت واقعي بودن آنمزيت استفاده از اين نرخ

ميانگين ها در واقع اين نرخ. هاي سياستي بانك مركزي استالحساب بستهسود علي

تري از نرخ درسترو انعكاس از اين .هاي اعمال شده بانك هستندوزني همه نرخ

 هايويژگي 1جدول شماره .ها و تسهيلات هر بانك هستنددهسود مؤثر براي سپر

  :دهدآماري متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق را نشان مي
  

  آماري متغيرهاي تحقيق هايويژگي :1شماره جدول
  )درصد( 

  انحراف معيار  كمينه  بيشينه  ميانگين  متغير

LR 12 23 4 4 

DR 5 15 0 4 

TDR 82 100 25 19 

TLR 69 90 39 9 

DLR 94 216 1 34 

NIR 19 115 0 15 

HHID 0/13 0/18 0/10 0/03 

INF 15 23 10 4 
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  نتايج - 2- 3

و با ) 2(و ) 1(نتايج حاصل از آزمون عليت گرنجر كه براساس روابط رگرسيون 

طور همان. منعكس شده است 2انجام شده در جدول شماره  Fاستفاده از آزمون 

كه عدم تأثير ، درحالي4تا  1هاي ها با وقفهزمونآشود در تمامي كه ملاحظه مي

قابل رد كردن نيست، حالت  )DR( هابر نرخ سود سپرده )LR(نرخ سود تسهيلات 

ها بر نرخ سود تسهيلات با اطمينان يعني عدم تأثير نرخ سود سپرده ،عكسبر

دهند كه در صنعت بانكداري نشان مي آشكاراديگر نتايج به  بيانبه .شودرد ميبسيار 

  .ها علت گرنجري نرخ سود تسهيلات استايران، نرخ سود سپرده

  
  نتايج آزمون عليت گرنجر :2جدول شماره

  نتيجه  سطح احتمال Fآماره  تعداد وقفه  فرضيه صفر

LR  علت

 DRگرنجري 

  .نيست

  عدم رد فرض صفر  58/0  32/0  1

 عدم رد فرض صفر  98/0  02/0  2

 عدم رد فرض صفر  98/0  04/0  3

 عدم رد فرض صفر  76/0  47/0  4

DR  علت

 LRگرنجري 

  .نيست

  رد فرض صفر  00/0  6/12  1

 رد فرض صفر  00/0  7/11  2

 رد فرض صفر  00/0  53/6  3

 رد فرض صفر  01/0  42/3  4

  

ارتباط  سازوكاربر اين اساس . تأييد فرضيه اول تحقيق است اين نتايج به معنا

متعارف  ها و تسهيلات در نظام بانكداري ايران، تفاوت عملي با بانكداريبازار سپرده

ها توان فرضيه دوم تحقيق مبني بر تأثير رقابت در بازار سپردهمي رواز همينندارد و 

  .بر روي نرخ سود تسهيلات را مورد آزمون قرار داد
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برازش در سه دوره زماني، مورد ) 5(براي بررسي فرضيه دوم مدل رگرسيون 

  :ها اقدامات زير رعايت شده استشايان ذكر است در اين برازش. قرار گرفت

 .هاي جدولي استفاده شده استاز روش رگرسيون داده -

براي تشخيص روش 2و آزمون هاسمن 1از آزمون نسبت حداكثر راستنمايي -

 هاي بدون آثار، آثار ثابت و آثار تصادفي استفاده شد كه دررگرسيون از بين روش

 .تمام موارد، روش آثار ثابت به دو روش ديگر ترجيح داده شد

واتسون، ها و همچنين مقدار آماره دوربين هاي متفاوت بانكبا توجه به اندازه -

ها محتمل بود كه براي رفع اين الگووجود ناهمساني واريانس و خودهمبستگي در 

در  4عيدهي مقطو همچنين وزن3مشكل از روش كوواريانس مستحكم وايت

 .برآوردها استفاده شده است

براي سه دوره زماني  الگوهمچنين براي مقايسه تحولات در طول زمان اين 

تخمين اول مربوط به كل دوره زماني مورد مطالعه . تخمين زده شده است

و  1385تا  1380است، تخمين دوم مربوط به دوره زماني ) 1380- 1390(

تفكيك كل دوره به دو . است 1390تا  1385تخمين سوم مربوط به دوره زماني 

نحوي انتخاب شده است هاي در دسترس، بهزير دوره با توجه به محدوديت داده

دوره، فضاي رقابت در دو  كه ضمن وجود مشاهدات كافي براي برازش در هر زير

هاي مصادف با ورود بانك 1385و سال  1384اواخر سال . دوره متفاوت باشد زير

هاي سينا و هاي پاسارگاد و سرمايه و تغيير وضعيت بانكتأسيس بانك(تر بيش

عنوان به 1385به صنعت بانكداري كشور بود و برهمين اساس سال ) پست بانك

رود قدر مطلق ضريب شده است و انتظار مي منظورمقطع مشترك دو زير دوره 

                                                           
1 Likelihood Ratio 
2
 Hausman Test 

3
 White Robust Covariances 

4
 Cross-Section Weights 
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تر بزرگ) 1385- 1390(ها در زير دوره دوم متغير شاخص تمركز بازار سپرده

  .شده باشد

 شماره براي سه دوره زماني مزبور در جدول) 5(نتايج حاصل از برازش رابطه 

  :1ارائه شده است 3
  

  

  تعيين نرخ سود تسهيلات الگونتايج برازش  :3شماره  جدول

گو
ال

  

ت
دا
اه
ش
 م
اد
د
تع

  

ته
س
واب

ر 
غي
مت

  

دوره 

  زماني

  متغيرهاي توضيحي

R
2

 
ده

ش
ل 

دي
تع

  C  INF(-1)  HHID  TDR  TLR  DLR  NIR  

5 -1  181 LR 
1390-

1380 

0.14 

*** 

0.10 

** 

-0.14 

*** 

-0.02 

 

-0.04 

** 

0.05 

*** 

-0.09 

*** 
0.85  

5 -2 91 LR 
1385-

1380 

0.15 

*** 

0.25 

*** 

-0.14 

*** 

-0.05 

** 

-0.06 

*** 

0.05 

*** 

-0.07 

*** 
0.99  

5 -3 108 LR 
1390-

1385 

0.19 

*** 

0.11 

*** 

-0.76 

** 

0.04 

** 

-0.04 

* 

0.02 

 

-0.09 

*** 
0.90  

  

  :هاي فوق به شكل زير قابل تفسير استنتايج برازش

دار و الگو برازش شده معنادر هر سه  (HHID)ضريب متغير شاخص تمركز  -

ديگر افزايش  بيان به. كنداين موضوع، فرضيه دوم تحقيق را تأييد مي. منفي است

منجر به افزايش ) كاهش درجه تمركز اين بازاربه شكل ( هارقابت در بازار سپرده

 .شودنرخ تسهيلات مي

                                                           

1
ر سطح احتمال داري ضريب ددهنده معنادر زير مقدار ضريب، نشان* در جدول ارائه شده در اين مقاله علامت  

داري در سطح علامت معنا*** درصد و  5ي در سطح داردهنده معنانشان** درصد و به همين ترتيب  10

 .درصد است 1
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در دو زير دوره تحقيق نيز نتيجه بند قبل  (HHID)مقايسه ضريب شاخص تمركز  - 

 - 14/0معادل  1385تا  1380مقدار اين ضريب در دوره زماني . كندرا تحكيم مي

رسيده است يعني در  - 76/0به  1390تا  1385كه در دوره زماني بوده است درحالي

ها و افزايش عمومي فضاي رقابت وجود داشته است، تر بانكدوره زماني كه ورود بيش

 .شده است تأثير مضاعفي بر افزايش نرخ سود تسهيلات نيز مشاهده

براساس نظريه نرخ بهره فيشر (ضريب متغير نرخ تورم دوره قبل، مطابق انتظار  -

  دار مثبت و معنا) داندي از نرخ تورم انتظاري ميكه نرخ بهره اسمي را تابع

 . شده است

دار نشده به كل منابع بانك در كل دوره معناها ضريب متغير نسبت سپرده -

دار دوره دوم مثبت و معنا دار و در زيردوره اول، منفي و معنا در زير ، ليكناست

هاي تأثير اين متغير نيازمند بررسي بارهبنابراين اظهارنظر قطعي در. شده است

 .تر استبيش

و منفي  الگو، معنادراها در هر سه ضريب متغير نسبت تسهيلات به كل دارايي -

هاي بانك توأم با كاهش در واقع افزايش سهم تسهيلات از كل دارايي. شده است

هيلات تواند ناشي از سهم بالاي تساين پديده مي. نرخ سود تسهيلات خواهد بود

 به مشتريان تريكمهاي سود نرخ تربيشهاي دولتي باشد كه هاي بانكدر دارايي

 .دهندمي

دوره  ها به تسهيلات در كل دوره و همچنين در زيرضريب متغير نسبت سپرده -

 داربودن، معنامثبت رغمبهدوره دوم نيز  دار شده است و در زيراول مثبت و معنا

نوعي بيانگر ريسك پورتفوي دارايي بانك است و هرچه بالاتر اين نسبت به . نيست

بودن اين ضريب نشان مثبت. تر در ريسك استدهنده درگير شدن كمباشد نشان

   هاي خود را به تسهيلات اختصاصهايي كه سهم بالايي از سپردهدهد بانكمي

 .آورنددست ميتري بهطور ميانگين، نرخ سود مؤثر پاييندهند، بهمي
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تسهيلات سرانجام ضريب متغير نسبت ساير درآمدها به درآمدهاي ناشي از سود  - 

 هاييبانك توان گفتبر اين اساس مي. دار شده استالگو منفي و معنانيز در هر سه 

طور متوسط، نرخ سود كه منابع درآمدي متنوعي غير از سود تسهيلات دارند، به

 .كنندمطالبه ميتري از مشتريان كمتسهيلات 

  

  گيري نتيجهبندي و جمع

 كه در صنعت دهدميهاي تجربي اين تحقيق نشان نتايج حاصل از بررسي

ها به نرخ سود بانكداري ايران، يك رابطه علّي قوي از سمت نرخ سود سپرده

بانكداري متعارف كه مبتني بر  الگوياين نتيجه از ديدگاه . تسهيلات وجود دارد

ها و سپس صرف آن در بازار تسهيلات با نرخ هزينه تأمين منابع از بازار سپرده

قابل انتظار و تا حدي  درستيبه تمام شده پول به علاوه حاشيه سود بانك است،

  .بديهي است

تسهيلات الحساب هاي سود عليليكن با ديدگاه نظري بانكداري اسلامي كه نرخ

چنانچه . ندارد خوانيهمداند، ا مبتني بر بازدهي بخش واقعي اقتصاد مير

بانكداري اسلامي به مفهوم واقعي مشاركت در سود و زيان، اجرا شود، تغييرات و 

هاي بازدهي بخش واقعي ابتدا به نرخ سود مؤثر تسهيلات منتقل شده و بعد تكانه

ها نشان نرخ سود مؤثر سپرده الوكاله بانك، خود را درهاي حقاز كسر هزينه

باشد  هادر چنين حالتي بايد نرخ سود تسهيلات علت نرخ سود سپرده. خواهد داد

  .كه چنين چيزي در نتايج مشاهده نشد

تطابق الگوي ارتباطي بازارهاي سپرده و تسهيلات در صنعت بانكداري ايران با 

كه فرضيه تأثيرگذاري دهد الگوي متعارف بانكداري، اين اجازه را به محقق مي

در اين تحقيق، . ها بر نرخ سود تسهيلات را به آزمون بگذاردرقابت در بازار سپرده

يك براي به  هاي جديد و تلاش هرها كه به شكل ورود بانكرقابت در بازار سپرده

، با استفاده از شاخص تمركز ستهااز بازار سپرده تريبيشدست آوردن سهم 
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سود تعيين نرخ  الگويگيري شد و سپس با برازش اندازههيرشمن  - هرفيندال

منجر  هاتر در بازار سپردهتسهيلات در سه دوره زماني نشان داده شد كه رقابت بيش

  .به افزايش نرخ سود تسهيلات خواهد شد

هاي كاهش دسترسي بخش سو به معنايافزايش نرخ سود تسهيلات از يك

وارد شدن  ست و از سوي ديگر به معنايبانكي ا مختلف اقتصادي به تسهيلات

هاي با ريسك بالاتر خواهد بود كه از اين منظر ثبات و پايداري ها به پروژهبانك

هاي پژوهشبا  جهتاين نتيجه، تحقيق حاضر را هم . كندبانكي را تهديد مي نظام

دهد كه افزايش رقابت در صنعت بانكداري را لزوماً پديده مفيدي متعددي قرار مي

  .كنندمي پيشنهادندانسته و درجاتي از قدرت بازاري را براي صنعت بانكداري 

نتيجه اين تحقيق، پيام مهمي در ارتباط با سياستگذاري صنعت بانكداري 

اين ازمند گيري و سياستگذاري مبتني بر اين پيام نيالبته تصميم. داردكشور 

در ابعاد مطالعه  كمدستليكن  ،تر و سنجش ابعاد ديگر موضوع استتحقيق بيش

ها براي رفاه اقتصادي توان گفت رقابت بيش از اندازه در بازار سپردهمي مقالهشده 

سياستي است و استفاده از ابزارهاي زيانمند جامعه و پايداري صنعت بانكداري 

  .ها قابل تجويز استسپردهمبتني بر كنترل نرخ سود 

تر در مطالعات آينده در تر و چنانچه شواهد تجربي بيشدر يك بعد وسيع

 محور اصلي براي سياستگذاري بانك 4توان دست آيد، مينتايج اين تحقيق بهتأييد 

  :كرددر اين ارتباط پيشنهاد ) مقام ناظر بانكي(مركزي 

عنوان سپر محافظتي ها بهبيمه سپردهمحور اول مقررات كفايت سرمايه و  -اول

تشديد مقررات كفايت سرمايه و ايجاد نظام بيمه . ها در مقابل ريسك استبانك

راهكارها در نخستين عنوان سپرده با هزينه بيمه مبتني بر نرخ سود سپرده به

 .شودها پيشنهاد ميزمينه كنترل رقابت در بازار سپرده

كار يك راه گمانبيعنوان محور دوم و ها بهپردهكنترل دستوري نرخ سود س - دوم

 .شودمدت تجويز ميكوتاه
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منظور كنترل رقابت در ايجاد اصلاحات ساختاري در صنعت بانكداري به - سوم

ها، ايجاد محدوديت هدفمند براي توسعه شعب بانك. گيردمحور سوم قرار مي

ها بانكها و افزايش ميزان حداقل سرمايه تأسيس ايجاد انگيزه براي ادغام برخي بانك

 .  از جمله اين اصلاحات است

نظام بانكداري اسلامي  درستمحور چهارم و بنيادي، ترويج و تقويت اجراي  - چهارم

صورت اساسي معكوس صورت ارتباط بازارهاي سپرده و تسهيلات بهاست كه در اين

تكيه بر كسب بازدهي در بخش واقعي  ها فقط باو رقابت در بازار سپرده شودمي

 .اقتصاد امكانپذير خواهد بود
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