
 

انطباق نظام بانكداري بدون ربا با نظريه اقتصاد 

  اسلامي 
  آيا بانكداري بدون ربا، ضرورتاً بانكداري اسلامي است ؟

  

  *رسول بخشي دستجردي
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  چكيده

انديشمندان اقتصاد اسلامي مورد تأييد اسلام است؟ برخي  به ناگزيرآيا بانكداري بدون ربا 
از صورت حذف ربا  در كرد، ليكنطريق حذف ربا، اسلامي  توان ازكه نظام بانكي را مي معتقداند

 هايشهزينه ،تواند بدون دريافت درآمد بهرهبانك چگونه مي: شودمطرح مي پرسشنظام بانكي، دو 
صورت بنيادين با را تأمين كند؟ و آيا بانك بدون ربا، اسلامي است؟ در اين مطالعه قصد داريم به

را ها موضوعكاوي تجربه بانكداري در ايران اين رياضي و داده الگوياستفاده از روش تحليل منطقي، 
دهد كه نتايج حاصل از بررسي نظري و تجربي در اين مطالعه نشان مي .دهيم بررسي قرار مورد

اسلامي نيست و در واقع ربا يكي از مشكلات بانكداري متعارف  به ناگزيربانكداري بدون ربا 
قدرت خلق پول نظام بانكي نيز  .م، لازم استاست و براي استقرار نظام پولي مورد تأييد اسلا

طريق آثاري كه برجاي  موضوع خلق پول مورد تأييد نظريه اقتصاد اسلامي نيست، زيرا از. محو شود
و توزيع درآمد و ثروت بين افراد  شودميدار شدن اصل مالكيت خصوصي باعث خدشه گذاردمي

براساس دستاوردهاي اين مطالعه، برخلاف ادبيات . زندمي طور ناعادلانه برهمبه جامعه را
متعارف بانكداري، نرخ ذخيره قانوني قادر نيست عمليات خلق پول توسط شبكه بانكي را كنترل 

 .كندنهايت، پول خلق بود تا بي و با هر نرخي از ذخيره قانوني، شبكه بانكي قادر خواهد كند
يافته در نظام اقتصادي يك نهاد تكامل) حتي در نسخه بدون رباي آن(بانكداري متعارف 

 .     داري است و از بنيان با اصول اقتصاد اسلامي ناسازگار استسرمايه
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  مقدمه

 بدون بود خواهد قادر بانكي نظام آيا باشد، نداشته وجود) بهره يا( ربا وقتي
 درآمد نوع هيچ بانك اگر دهد؟ ادامه خود اقتصادي حيات به بهره، درآمد دريافت

 توانست خواهد چگونه نپردازد، گذارانشسپرده به مازادي هيچ و نكند دريافت بهره
 مطرح ديگري پرسش داد، پاسخ پرسش اين به بتوان اگر كند؟ تأمين را هايشهزينه
  است؟ اسلامي ربا، بدون بانكداري آيا كه، شد خواهد

 بانكداري مورد بررسي قرار، لازم است نظريه متعارف هااين پرسشبراي پاسخ به 
براساس نظريه متعارف اقتصادپولي، نرخ ذخيره قانوني يك ابزار سياست پولي . گيرد

 نظام .يابد عرضه پول را كنترل كند مي است كه بانك مركزي با تغيير آن، امكان
 نظامدر  يعني ؛كند عمل مي جزيياصل ذخيره كاركرد ، براساس تعارفبانكداري م

و ) قانوني ذخيره(هاي بانكي ذخيره شده درصدي از سپرده ،قانون براساس، تعارفم
اندازه نرخ ذخيره قانوني قدرت شبكه بانكي در خلق پول به. شودمي بقيه وام داده

هاي شبكه بانكي طريق بررسي داده خواهيم ابتدا ازدر اين مقاله مي. دارد بستگي
. دهيم اعتبار اين نظريه را مورد ارزيابي قراركشور و سپس از جنبه نظري و استدلال، 

  . اصلي اين مقاله را يافت پرسشتوان پاسخ دو با بررسي اين موضوع، مي
 ، براي بررسي موضوع، از روش تحليل منطقي استفاده شدهپژوهش اين در
 مورد بررسي، تجربه بانكداري در ايران از مسئلهدر مرحله اول و براي تبيين . است

هاي شبكه بانكي و بانك مركزي مورد دقت تجزيه و تحليل ارقام ترازنامهطريق 
استفاده از  كه با هاييگيري از بحث، شاخصمنظور نتيجهبه. گرفت خواهد قرار
در مرحله . شونداند، با مباني نظري مقايسه ميها محاسبه شدهترازنامه هايداده

است،  نظريه متعارف بانكداري مشاهده شدهكه بين تجربه و مباني  ناهمگنيدوم براي 
همچنين . شد طريق يك تحليل منطقي و با نوآوري دلايل نظري ارائه خواهد از

  . شد سازي خواهدالگومرتبط،  هايتر برخي موضوعبراي تبيين روشن
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  مروري بر ادبيات نظري -1
تر بر ماهيت نقد انتقاد اقتصاددانان مسلمان از نظريه بانكداري متعارف بيش

اقتصاددانان هاي بانكي متمركز بوده است و برهمين اساس اين فعاليت در ربا دريافت
 ليكن. ربا باشد بدونهاي بانكي كه فعاليت كنندارائه  اند پيشنهادهاييكردهتلاش 

نگرفته و  مشخصه ديگري نيز جداي از ربا دارد كه مورد توجه قرار ،بانكداري متعارف
خلق پول قدرت  كنونيترين مشخصه بانكداري مهم. كردروي آن تمركز بايست مي

. انداقتصاددانان غربي اين مشخصه از بانكداري را مورد بررسي قرار داده. آن است
 ،)1933و  1927(فرانك نايت ماننداقتصادداناني  1930پس از وقوع بحران در 

را در  ايجبهه ،)1948(و هنري سيمونز) 1945(، لويد مينتز)1936(ژاكوب واينر
اعتباري  -پولي نظامكه بحران  قالب مكتب شيكاگو، تأسيس كردند مبني بر اين

طرح . ي استبانكداري مبتني بر اصل ذخيره جزي نظامناشي از عملكرد 
براي اصلاح نظام » گوبرنامه شيكا«پيشنهادي اين اقتصاددانان باعنوان مشهور 

  . ها افتاد مالي در ايالات متحده آمريكا سر زبان
ي توسعه بانكداري ذخيره جزي) 1984(هالو موريس) 1985(از نظر توبين

تر يك اتفاق تاريخي است كه خارج از اراده عمومي براي ايجاد يك واسطه يشب
ها به  و نياز دولت بانكدارانانگيزه سود  درواقعمناسب بوده است و  در گردش

 كهدر اين ميان فردي  ليكن. بانكي شده است نظامتأمين مالي، باعث پيدايش اين 
توجهي بر اوضاع جبهه منتقد نظام بانكي گذاشت، فردريك  درخورتأثير  نظراتش

در كتاب  ،بود 1921دان و برنده نوبل شيمي در او كه البته يك شيمي. سودي بود
 .شودرا مطرح كرد كه بانك باعث توليد و گسترش فقر مياين ايده ) 1933(خود 

 كنددهد و بيان مي قرار مي فناوريسودي در كتاب خود بانكداري را درمقابل توليد 
بانكداري مانع  ، ليكنكند جرياني از رفاه و سعادتمندي ايجاد مي فناوريكه 
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نه ثروت واقعي نظر سودي بانك باعث توليد ثروت مجازي و  از. شودگسترش آن مي
   .1شودمي

 100دهد كه نرخ ذخيره قانوني بايد  ، پيشنهاد ميدشواريسودي براي حل 
نايت . شوددان، توسط فرانك نايت تأييد ميموضع اين شيمي. شود منظوردرصد 

 رويهمرفته درستجنبه نظريه علم اقتصاد  كند كه سخنان سودي از بيان مي
 ازطريق يك نهاد عمومي و بدون هزينه، پول راسادگي بهتوان  وقتي كه مي. است

هاي تجاري و باتوسل بر بهره، براي افزايش داد، افزايش پول توسط نظام بانك
   .2جامعه بسيار وحشتناك است

داري مبتني بر ديگر اقتصادداني است كه منتقد بانك) 1948(هنري سيمونز
خصوصي اجازه داد كه كند كه نبايد به بخش سيمونز بيان مي. ي استذخيره جزي

تأكيد كند و مي درصد حمايت100او از طرح نرخ ذخيره قانوني. بانك تأسيس كند
   .3تفكيك كرد از هم ها بانكگذاري را در  كند كه بايد عمليات وامدهي و سپردهمي

نبايد تصور كرد كه حمله سرسختانه افرادي همچون نايت و سيمونز به  گمانبي
برعكس اين افراد از . به اصول بازار است اعتقاديشانبيبانكداري خصوصي ناشي از 

با . حاميان سرسخت و قاطع حركت به سمت آزادسازي اقتصادي در صنعت بودند
كه دولت نبايد حق كاملاً انحصاري  بارههايشان هيچ سندي در اين حال در نوشتهاين

  .براي انحصار در توليد پول را داشته باشد، وجود ندارد
 نظامسوء آثار مورد دراله برنده نوبل، اقتصاددان ديگري است كه موريس

بانكداري  نظر او فعاليت از. ه استكرد ي مطالعهبانكداري مبتني بر اصل ذخيره جزي
به طور او معتقد است نظام بانكي تجاري . ارز تقلب و كلاهبرداري استتجاري هم

داري مبتني بر اصل اله شش انتقاد اساسي به بانك. كند ثباتي توليد مي بينهادي 

                                                           
1
 Soddy, 1933,p, 91-92 

2
 Knight, 1927, 732 

3
 Simons,1948, pp. 64-65 
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پول ) محو(نظر او بانكداري متعارف به خلق و انهدام  از. كند ي وارد مييذخيره جز
ق شده توسط نظام بار خلهاي خصوصي مشغول است، سازوكار اعت توسط بانك

زدن دهد، بانكداري باعث برهممدت واكنش سريع نشان ميكوتاه هايبانكي به نوسان
  هاي اقتصادي شود و باعث توليد ناپايداريتوزيع درآمد ازطريق كلاهبرداري مي

طور توان بههمچنين نظام اعتباري ناشي از نظام بانكي و عرضه پول را نمي. شودمي
  .از نظر اله بايد خلق پول در قدرت دولت باشد و نه هيچ كس ديگر. دكرمؤثر كنترل 

بر آن داشت ي در غرب، نويسندگان را نظام بانكداري ذخيره جزيانتقادات وارد بر 
  .بپردازند 1جايگزيني ازجمله بانكداري محدود تا به ارائه پيشنهادهاي

ديگر منتقدي است كه در  اتريشياقتصاددان مكتب ) 1983(ماري رودبارد
كند و از ضرورت توصيف مي بخشزيانبانكداري متعارف را  نظامكتاب خود 
  .گويدعنوان پول سخن مياستاندارد طلا به نظامبازگشت به 

 هايظريه بانكداري مبتني بر ذخيره جزيي، موضوعكه در ادبيات نوجودي با
 در اين ليكنداري ارائه شده است، انتقادي متعددي توسط اقتصاددانان سرمايه

هاي متفاوت نسبت به ادبيات نظري، به موضوع خلق پول تحقيق سعي شده از زاويه
بانكداري مورد نقد و رايج هاي جديد، شيوه توجه شود و ازطريق ابداع و ارائه استدلال

  . 2واكاوي قرار گيرد
  

 هاي تحقيقفرضيه - 2

  :گيرند، به شرح زير هستندمورد آزمون قرارميهايي كه در اين مطالعه فرضيه
  
  
 .كندمي ايجاد تورم پول، خلق -اول

                                                           
1 Narrow Banking 

  .هاي ارائه شده در اين مقاله حاصل نوآوري نويسنده استشود كه استدلالتأكيد مي  2
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 با. دكر تلقي پولي سياست ابزار تواننمي را) قانوني ذخيره( يجزي ذخيره اصل - دوم
 را نقدينگي نهايتبي تا بود خواهد قادر بانكي نظام قانوني ذخيره از نرخي هر

 . دهد افزايش

 منفي بهره حتي و صفر بهره شرايط در بانكداري فعاليت نظري، لحاظ از - سوم
 پول خلق قدرت در بلكه بهره، نرخ در نه بانكي فعاليت سودآوري. است سودآور

 .    است نهفته آن

 تغييرات نيست قادر كينزي فزاينده ضريب ،متعارف بانكداري شرايط تحت - چهارم
 اقتصادي در ملي درآمد تغيير. كند معين درستيبه را تقاضا طرف ملي درآمد

 توسط شده بينيپيش تغييرات از تربيش بسيار دارد، وجود آن در بانك كه
 . است متعارف كينزي الگوي

دهد كه عمليات بانكداري در ايران نشان مي در بانكداري كاوي تجربهوا - پنجم
  .ايران، منطبق با نظريه بانكداري متعارف نيست

 
  بانكداري در ايرانكاوي تجربه وا - 3

كنيم به آن كنيم و سعي ميفرضي را طرح مي پرسشبراي شروع بحث، يك 
هاي سپرده گذاران نظام بانكي بخواهندخواهيم بدانيم اگر كليه سپردهمي. دهيم پاسخ

هاي تجاري، تخصصي و مؤسسات بانك(خود را مطالبه كنند، نظام بانكي كشور
  د؟كن تواند آزادها را ميسپردهچه مقدار از اين ) اعتباري

براساس . دارد ها و بانك مركزي وجودبانك در ترازنامه پرسشپاسخ اين 
هاي از سپرده هاي موجود در شبكه بانكي عبارتها، كل سپردهاطلاعات ترازنامه

فرض كنيد در . هاي متفرقه استدار و سپردهمدت گذاريسرمايه انداز،ديداري، پس
ها و بانك براساس اطلاعات موجود در ترازنامه بانك. هستيم 1388پايان سال 

شبكه . ميليارد ريال بوده است2163575/2 هامجموع سپرده 1388مركزي، در سال 
ابتدا از اسكناس و مسكوك نزد  گذاران، دربانكي براي پاسخ به مراجعه سپرده
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تواند مي از اين تقاضاها را ريال است، بخشيميليارد  38739/8خود كه معادل 
  ). درصد آن 1/8(دهدپاسخ 

سراغ كه بتوانند بخش ديگري از اين تقاضا را پاسخ دهند، بايد ها براي اينبانك
. بروند مركزي، بانكي نزد بانك نظامهاي مطالباتشان از بانك مركزي، يعني سپرده

رقم اين ذخاير در . استها شامل دو جزء ذخاير قانوني و ذخاير ديداري اين سپرده
بانك مركزي براي اينكه . ميليارد ريال بوده است 372730/5برابر با  1388سال 

 استكه نزدش  بتواند اين مبالغ را پرداخت كند، بايد ذخيره اسكناس و مسكوكي
مركزي،  مبلغ كل اسكناس و مسكوك نزد بانك ليكن. هاي عامل بپردازدرا به بانك

هاي نزد بانك مركزي مقابل سپرده ميليارد ريال است كه در 7349/5تنها معادل 
و بنابراين بانك مركزي قادر ) هاصدم درصد سپرده 34(رقم بسيار كوچكي است

صورت اسكناس و مسكوك پاسخ ها را بهلحظه، همه مطالبات بانك در بود نخواهد
هاي موجود در جا شبكه بانكي بايد سراغ بخش ديگري از دارايياين در. دهد

. ها را نقد كندها برود و آنهاي خارجي يا ساير دارايياش، يعني داراييترازنامه
هايي خارجي، طلا و يا اموال و دارايي ها را كه شامل ارزها بايد اين داراييبانك

و در ازاي آن از افراد،  بفروشندبازار داخل  ، دراست... مانند ساختمان، املاك و 
  . اسكناس و مسكوك رايج دريافت كنند

 1331223/8برابر با  1388هاي خارجي نظام بانكي در سال ارزش دارايي
زيرا (ها را به مردم بفروشدبانكي بايد اين دارايي نظام. ميليارد ريال بوده است

ليكن ). دست دارند اسكناس و مسكوك در اينكهممردم، تنها كساني هستند كه 
هاي خارجي مذكور كه شبكه بانكي قصد فروش ميزان ارزش داراييمردم نه به

ميليارد ريال اسكناس و مسكوك در  192313/9را دارد، بلكه تنها به مقدار آن
بنابراين ). هاي خارجي استيدرصد ارزش داراي14اين مقدار تنها (دست دارند

بود حداكثر، برابر  خواهد هاي خود به افراد، تنها قادرا فروش داراييشبكه بانكي ب
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  ، پول اضافي )هادرصد سپرد 8/9(با موجودي اسكناس و مسكوك نزد اشخاص 
  .كندها پرداخت گذارانش بابت تسويه سپردهرا به سپردهدست آورد تا بتواند آنبه

بود حداكثر برابر با ذخيره كل  بنابراين تا اينجا نظام بانكي كشور قادر خواهد
پاسخ ) ها، نزد بانك مركزي و نزد اشخاصنزد بانك(اسكناس و مسكوك در جامعه 

 238403/2اين مجموع اسكناس و مسكوك برابر با  ليكن. گذارانش را بدهدسپرده
درصد  11(تر است هاي بانكي كمكه هنوز از رقم كل سپرده استميليارد ريال 

ها مانده سپردههاي بانكي كسركنيم، باقياين رقم را از كل سپردهاگر ). هاسپرد
 89يعني (ميليارد ريال 1925172كه هيچ پشتوانه واقعي ديگري ندارد، برابر با 

هاي بانكي به حجم اسكناس و اگر نسبت كل سپرده! بود ، خواهد)هادرصد سپرده
يعني نظام . آمد دست خواهدبه 9/7مسكوك در جامعه را محاسبه كنيم، عدد 

نُه برابر رقم اسكناس و مسكوك در جامعه سپرده خلق  1388بانكي در سال 
، باز كنيمها بررسي و محاسبه اگر فرايند مذكور را براي ديگر سال .1استكرده

هاي سپرده نسبت 1 شماره در جدول. كردهمين وضعيت را مشاهده خواهيم 
  .است شده آورده 1388 تا 1380بانكي به كل اسكناس و مسكوك براي دوره زماني 

  

                                                           
اش را بفروشد، هاي خارجيكه نظام بانكي داراييجاي اينبهتر است به«: در اينجا شايد خواننده مطرح كند كه 1

ليكن بايد . »اش تأمين كندهاي خارجياراييمانده مطالبات نظام بانكي را از طريق فروش دبانك مركزي باقي
يعني بانك مركزي قادر . گفت اين روش نيز به كل اسكناس و مسكوك در دست اشخاص محدود خواهد بود

بنابراين . دست آوردهايش را تاجايي بفروشد كه تمام اسكناس و مسكوك در دست اشخاص را بهاست دارايي
اش را به فروش برساند و يا اينكه بانك مركزي دست به اين اقدام خارجيكند كه شبكه بانكي ذخاير فرقي نمي

آيد، همان مجموع اسكناس و مسكوك در دست اشخاص دست ميبزند، در هر دو حالت، حداكثر پولي كه به
بهتر است بانك مركزي براي چيرگي بر اين محدوديت، به چاپ : ممكن است پيشنهاد شود كه. خواهد بود
ليكن بايد گفت مقصود ما در اين نوشتار، بيان اين نيست كه بانك مركزي . مسكوك جديد روي آورداسكناس و 

خواهيم قدرت بازدارندگي وضع موجود، بدون انتشار چگونه خواهد توانست از تنگناي هجوم بيرون آيد، بلكه مي
م در وضعيت موجود، چقدر از خواهيم بدانيپول جديد را بررسي كنيم كه تا به كجاست؟ يا به بيان ديگر مي

 هاي بانكي پشتوانه دارند؟سپرده
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  1380-1388هاي بانكي به كل اسكناس و مسكوك نسبت سپرده: 1شماره  جدول
  )ميليارد ريال: واحد(

  سال

  هاسپرده

نظام  نزد 

  بانكي

اسكناس و 

  مسكوك نزد 

  ها و بانك

  بانك مركزي

كل اسكناس و 

  مسكوك

ها، بانك بانكنزد (

  )مركزي و مردم

ها به نسبت سپرده

اسكناس و مسكوك 

  ها و نزد بانك

  بانك مركزي

نسبت 

ها به سپرده

  كل اسكناس

  و مسكوك 

1380  291766/6  2601/40 31790/1 112/16 9/18  

1381  382743/9  2737/20 37517/3 139/83 10/2 

1382  487863/9  4110/40 42842/9  118/69 11/39  

1383  641095/2  4121/50 48893/5  155/55 13/11  

1384  870343/8  5826/60 56502/2  149/37 15/40  

1385  1222747/8  6657/40 68109 183/67 17/95  

1386  1560383/8  9338/30 89247/5 167/10 17/48  

1387  1743601/8  49582/50 207346/7  35/17 8/41  

1388  2163575/2  46089/30 238403/7  46/94 9/07 

 12/47 123/16  91183/6 14562/73  1040458/2  ميانگين

  
   1388 تا 1380هاي است، بين سال آمده 1گونه كه در جدول شماره همان

برابر موجودي اسكناس و مسكوك  12/5نظام بانكي، هاي نزد طور متوسط سپردهبه
از يك نرخ  12/5توان گفت كه عدد براساس مباني نظريه بانكداري مي. 1بوده است

كه  كه، نرخ ذخيره قانوني است اين درحالي. است درصدي حاصل شده 8ذخيره 
 10 نبايست از مقدار حداقل ،بانكي كشور در دوره مذكور ملزم به رعايت آن بوده نظام

                                                           
 هايچه سپردهچنان. تنها مربوط به بخش غيردولتي است 1هاي ارائه شده در جدول شماره رقم سپرده 1

اسكناس و ها به گاه متوسط نسبت سپردههاي غيردولتي بيفزاييم، آنها را به سپردهبخش دولتي نزد بانك
 .خواهد شد 6/14، برابر با 5/12جايبه 1380- 88دوره مسكوك براي 
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درصد، اگر 10براساس نظريه بانكداري، با نرخ ذخيره قانوني. 1تر شوددرصد كم
هاي نظام دهي استفاده كنند، حداكثر، سپردهها از تمام ظرفيت خود براي وامبانك

البته اين رقمِ حداكثر، مشروط . برابر رقم اسكناس و مسكوك باشد 10بانكي بايد 
داري ها هيچ ذخيره اضافي ديگري غير از ذخيره قانوني نگهكه بانكآن است بر

 دارينگه... نيز مانند ذخيره احتياطي و  ها ذخاير اضافي ديگريچنانچه بانك .نكنند
شد كه  بود و اين باعث خواهد درصد خواهد 10گاه نرخ ذخيره بيش از كنند، آن
برابر موجودي اسكناس و مسكوك  10تر از هاي خلق شده كمسپرده حداكثر

درصد است، اين نسبت  10نرخ ذخير قانوني كه حداقلدر ايران با اين ليكن. باشد
البته بايد توجه داشت كه اين عدد، ميانگين است و در برخي ! است 12/5برابر با 
  .است نيز رسيده 17از ها نسبت مذكور به بيشاز سال

چرا چنين اتفاقي افتاده است؟ شايد در پاسخ مطرح شود كه ممكن است 
براي اينكه ببينيم آيا . باشندعمل مراعات نكرده  ها نرخ ذخيره قانوني را دربانك
اند يا خير، بايد اين نرخ را با استفاده از كردهها نرخ ذخيره قانوني را رعايت بانك

مركزي  هاي شبكه بانكي و بانكترازنامه اگر به .كنيمها محاسبه آمار ترازنامه
ميانگين نسبت  1388 تا 1380مراجعه كنيم خواهيم ديد كه، در دوره زماني 

هاي بانكي، برابر با كل سپرده به) قانوني و ديداري(ها نزد بانك مركزيبانك ذخاير
درصد بوده  15ها نيز همچنين متوسط نسبت ذخاير قانوني به كل سپرده. است 19/0

ها سوي بانك مركزي است؛ يعني اينكه، بانك اين ارقام در دامنه تعيين شده از. است
آورده  2 شماره اين اطلاعات در جدول. اندنرخ ذخيره اعلام شده را رعايت كرده

   .است شده
   
                                                           

1
در قانون پولي و بانكي . است كردهدرصد تعيين  30 تا 10بانك مركزي نرخ ذخيره قانوني را در دامنه  

درصد  30درصد و  10نسبت ذخيره قانوني از حداقل و حداكثري معادل  1351تير  18مصوب 
 ).57.، ص1385هاشمي ديزج، (شده است برخوردار شد و اين محدوده تاكنون حفظ
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  هاي بانكيها به كل سپردهذخاير قانوني بانك: 2شماره  جدول
  )ميليارد ريال: واحد(

  ذخاير قانوني  سال

كل ذخاير 

ها نزد بانك

  بانك مركزي

  )يداريدقانوني و (

نسبت ذخاير 

قانوني به كل 

  هاسپرده

نسبت كل 

ذخاير به كل 

  هاسپرده

  متوسط نرخ

  ذخيره قانوني

اعلام شده توسط (

  )بانك مركزي

1380  50842/6  65649/6  17../ 23./  14./  

1381  62568/6  82440 16./  22./  16./  

1382  76512/6  86605/3 16./ 18./  - 

1383  94573/3  102722/7  15./  16./  -  
1384  128002/2  16486/4  15./  19./  -  
1385  1847827/7  212486  15./  17./  -  
1386  235840/6  277452  15./  18./  -  
1387  225227/8  334494/4  13./  19./  16./  

1388  243141/4  372730/5  11./  17./  13./  

 /.148 /.19 /.15  188826/77 144615/2  ميانگين

  
برابر ذخايرشان نزد بانك مركزي، سپرده  5/3ها دهد كه بانكنشان مي 19/0نرخ 

 بانك مركزي مبني براساس دستوركارنظام بانكي ظاهراً  آنكهاين يعني . اندكردهخلق 
در  ليكن. است هكرددرصد، عمل  30تا  درصد 10بر حفظ نرخ ذخيره در دامنه 

برابر كل اسكناس و مسكوك نزد  12/5هاي بانكي ديديم كه سپرده 1 شماره جدول
است؛ يعني با كل حجم اسكناس و مسكوك ) ها، بانك مركزي و مردمبانك(جامعه 

اين . توان پاسخ داددرصد هجوم بانكي را مي 8/8بلكه تنها   ،درصد 15جامعه نه 
- تنها از اسكناس و مسكوك نزد بانكها نهجمله معنايش آن است كه كل ذخاير بانك

. تر استبلكه حتي از كل اسكناس و مسكوك در جامعه هم بيش ،ها و بانك مركزي
ها نزد بانك مركزي به موجودي اسكناس و مسكوك نزد بانك نسبت ذخاير بانك

  .است آمده 3شماره بررسي در جدول  مركزي درطول دوره مورد
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  ها نزد بانك مركزي به موجودي اسكناس و مسكوكذخاير بانكنسبت : 3شماره  جدول

  سال

اسكناس و 

مسكوك نزد 

  بانك مركزي

  )ميلياردريال(

ها نزد ذخاير بانك

  بانك مركزي

  )ميلياردريال(

نسبت ذخاير 

به اسكناس و 

  مسكوك

نسبت ذخاير به 

اسكناس و مسكوك 

  بانك مركزي

1380  254/9  65649/6  2/07  257/55  

1381  341/4  82440  2/2  241/48  

1382  737/3  86605/3  2/02  117/46  

1383  416/2  102722/7  2/1  246/81  

1384  821/2  164860/4  2/92  200/76  

1385  619/9  212486  3/12  342/77  

1386  1200/5  277452  3/11  231/11  

1387  994/5  334494/4  1/61  336/34  

1388  7349/5  372730/5  1/56  50/72  

  225  2/3  188826/77  1415/04  ميانگين

  
متوسط  طور، به1388 تا 1380ها نزد بانك مركزي درطول دوره ذخاير بانك

يعني چنانچه . اسكناس و مسكوك بانك مركزي بوده است برابر موجودي 225
هاي عامل بخواهند براي پاسخ به هجوم بانكي ذخايرشان نزد بانك مركزي را بانك

 بود نقدكنند، بانك مركزي در مرحله اول تنها قادر خواهد
225
را بپردازد و  آن 1

  هاي ديگرش را بفروشد تا بتواند اسكناس و مسكوك براي بقيه آن بايد دارايي
اندازه اسكناس و مسكوك تواند بهبانك مركزي حداكثر مي ليكن. دست بياوردبه

براي اينكه . دست بياوردها و نزد مردم اسكناس و مسكوك اضافي بهنزد بانك
كند،  تواند پرداختبدانيم بانك مركزي حداكثر چقدر از ذخاير شبكه بانكي را مي

ميانگين . مسكوك در اقتصاد را محاسبه كنيم بايد نسبت ذخاير به كل اسكناس و
است،  آمده 3 شماره گونه كه در جدولاين نسبت درطول دوره مورد بررسي همان

ها تر از نيمي از ذخاير بانكاست، يعني با اسكناس و مسكوك در اقتصاد، كم 2/3
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آن، هرگز  نيمي از از و بيش درصد 43بود  نزد بانك مركزي قابل پرداخت خواهد
شده  نظريه بيان در. اين پديده خلاف نظريه بانكداري است. شد پرداخت نخواهد

تواند با اسكناس و ها نزد بانك مركزي، حداكثر مياست كه كل ذخاير بانك
. باشد برابر) يا حداكثر كل اسكناس و مسكوك در اقتصاد(ها مسكوك نزد بانك

از ها نزد بانك مركزي، كه نيمي از ذخاير بانك 3 شماره هاي جدولدادهبراساس 
شوند، خودشان پوچ و بدون هاي بانكي تلقي ميعنوان پشتوانه براي سپردهبه پايه

  .اندپشتوانه
برانگيز خورد كه تعجب چشم ميها بهاطلاعات آماري ديگري نيز در ترازنامه

پرداخت  ها نزد بانك مركزي به كل وامبانك) ديداريقانوني و (نسبت ذخاير . است
. ارائه شده است 4 شماره شده توسط شبكه بانكي در دوره مورد بررسي، در جدول

) درصد 19(ها درصد است كه از ميانگين ذخاير به سپرده 13ميانگين اين نسبت 
بانكداري، اين نسبت بايد از  رايجكمتر شده است؛ اين درحالي است كه در نظريه 

اند بخشي از ها موظفزيرا بانك. ترتر باشد و نه كمنسبت ذخاير به سپرده بيش
ها البته اگر نسبت ذخاير قانوني به وام. هايشان را ذخيره و بقيه را وام دهندسپرده

ها بينيم كه اين نسبت از نسبت ذخاير قانوني به سپردهرا محاسبه كنيم باز مي
هاي اعطايي اين معنايش آن است كه وام! تر باشدتر است، حال آنكه بايد بزرگمك

ها را ها به سپردهيعني اگر نسبت وام. ها پيشي گرفته استهشبكه بانكي از سپرد
 شماره در جدول .تر استديد كه اين نسبت از يك بزرگ ، خواهيمكنيممحاسبه 

. تر بوده استهاي دوره، از يك بزرگسالنسبت مذكور بدون استثناء براي تمام  4
  اين موضوع خلاف . است 1/46ميانگين اين نسبت در دوره مورد بررسي نيز 

بانكداري، شبكه  در نظريه. استي بر ذخيره جزيهاي نظريه بانكداري مبتنيبينيپيش
�1عنوان ذخيره قانوني كنارگذاشته و ها را بهدرصد از سپرده rبانكي  � r�  درصد

بايد هميشه  نسبت وام به سپرده نظريه بانكداري، براساس. دهدمانده را وام ميباقي
تر شده اين نسبت در نظام بانكي كشور از يك بزرگ ليكن. تر باشداز يك كوچك
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ها نزد بانك مركزي ذخيره شده و بقيه درصد ازسپرده 19طور متوسط به! است
- تر شدهها بيشحال، ميزان وام از كل سپردهاين اند؛ ولي باوام داده شده

  .1)برابر 1/46(است
تنها نسبت وام به پول، بلكه نسبت وام به نه 4 شماره براساس اطلاعات جدول

نيز از يك ) هاي ديداري و اسكناس و مسكوك در دست مردمسپرده(ها سپرده
نيز از يك ) پولمجموع پول و شبه(حتي نسبت وام به نقدينگي  .تر استبزرگ
هاي بانكي و نه پول، بلكه تمام نقدينگي يعني نه فقط سپرده. تر شده استبزرگ

 بانكي و بانك مركزي از مردم و دولت را پاسخگو نظامتواند مطالبات كشور نيز نمي
چگونه امكانپذير است،  .2واقعي است ، ليكناي بسيار عجيباين نيز مشاهده. باشد
ها و حتي از نقدينگي پيشي بگيرند؟ آيا امكان دارد سن فرزندي از ها از سپردهوام

  سن پدرش جلو بزند؟ 
   

                                                           

ها محاسبه هاي بخش دولتي نزد بانكالبته اين نسبت بدون درنظرگرفتن بدهي دولت به بانك مركزي و سپرده 1

نيز به مجموع ها هاي دولتي نزد بانكو سپردهها چنانچه بدهي دولت به بانك مركزي به مجموع وام. شده است
كه بازهم  دست خواهد آمدبه 25/1گاه مقدار دقيق نسبت فوق برابربا آنها نزد نظام بانكي افزوده شوند، سپرده

 .تر استاز يك بزرگ
بانكي به  نظامبانكي به دولت، وام  نظام، مجموع وام 4يح است كه منظور از وام در جدول شماره لازم به توض 2

نچه بدهي دولت به بانك چنا. است )بدهي دولت به بانك مركزي(وام بانك مركزي به دولت بخش غيردولتي و 
و همچنين نسبت وام به مركزي را از فهرست وام حذف كنيم، باز نسبت وام به سپرده و نسبت وام به پول 

با  تواننظركند، باز نمييعني حتي اگر بانك مركزي مطالباتش از دولت را صرف. تر خواهند بودنقدينگي از يك بزرگ
  .ل نقدينگي بدهي به نظام بانكي را تسويه كردك
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   ها به كل وام پرداخت شدهنسبت ذخاير بانك: 4شماره جدول

  سال
نسبت وام 

  به پول

 نسبت وام

  به سپرده

نسبت وام 

  به نقدينگي

نسبت ذخاير 

  به وام

نسبت ذخاير 

  قانوني به وام

1380  3/24 1/59 1/44 0/14 0/11 

1381  3/64 1/74 1/59 0/12 0/09 

1382  3/74 1/67 1/54 0/11 0/09 

1383  3/93 1/55 1/45 0/10 0/10 

1384  3/85 1/41 1/33 0/13 0/10 

1385  3/89 1/32 1/26 0/13 0/11 

1386  3/88 1/33 1/27 0/13 0/11 

1387  4/35 1/31 1/20 0/15 0/10 

1388  4/38 1/22 1/12 0/14 0/09 

 0/10 0/13  1/27  1/46  3/88  ميانگين

  
اي است كه در ، خلاف آن اصول اوليهشداطلاعات آماري كه در بالا ارائه  تمام

ها شود درصدي از سپردچگونه مي. شوداقتصاد و علوم بانكداري، آموزش داده مي
ها، و سپرده شده از هاي خلقحال ميزان وامو بقيه را وام داد، ولي با اين كردرا ذخيره 

- بانكداري ايران با اينكه نسبتي از كل سپرده تر باشد؟ در نظامحتي از نقدينگي بيش

ها با اينكه نرخ ذخيره بانك. ها پيش افتاده استوام از سپرده ليكنشود، ها ذخيره مي
ها و بانك مركزي برابر اسكناس نزد بانك 123/16 ولي، اندكردهقانوني را رعايت 

  .اندكردهسپرده منتشر 
شده از سوي بانك  اين معماها، وقايعي هستند كه هرساله در آمارهاي منتشر

ها هاست؟ احتمال اينكه داد نادرستآيا آمار منتشر شده . شوندمركزي تكرار مي
غيرواقعي باشد، بسيار پايين است، زيرا اين وضعيت معماگونه، ضمن هماهنگي بسيار 

هاي هاي ديگر ونه فقط سالبالايي كه بين اعداد وجوددارد، بدون استثناء در سال
  . طالعه، تكرارشده استمدوره موردبررسي در اين 
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بزند؟  تواند از اسكناس و مسكوك در اقتصاد جلوچگونه ذخاير قانوني مي
پيشي ها و حتي از نقدينگي تواند از پول، سپردهشده ميچگونه ميزان وام خلق

 ولي واقعي وجود ،هاي عجيببگيرد؟ آيا توضيح نظري قابل قبولي براي اين پديده
تواند تورم مي مانندها و مشكلات اقتصادي كشور دارد؟ چه نسبتي بين اين پديده

 هايتوان گفت كه مقام، آيا باز هم ميباشد درستداشته باشد؟ اگر اين وقايع  وجود
قاعده  نادرستتوانند عرضه پول را كنترل كنند؟ آيا اين عجايب از اجراي پولي مي

نظام بانكداري متعارف در ايران حكايت دارد؟ يا نه، بلكه، اصل نظريه داراي 
  اشكال است؟

  

  هاي عجيبتحليل نظري داده -4

 يعني به اين. كنيم، بحث خود را از نظريه شروع ميهاپرسشاين براي پاسخ به 
با . كاري نداريم اكنونشود، كه در ايران عمليات بانكداري چگونه انجام مي موضوع

 ،پولي تحت شرايط عمل دقيق هايخواهيم ببينيم آيا مقامبحث روي اصل نظريه مي
 اقتصادكلان گفته گونه كه در ادبياتي، آنظريه بانكداري مبتني بر ذخيره جزيبه ن

مند صورت قاعدهبه طريق نرخ ذخيره قانوني توانند حجم پول را ازشده است، مي
  كنترل كنند يا خير؟ 

  براي اينكه بحث را آغاز كنيم، بهتر است نقطه شروعي را در يك اقتصاد 
 1000بار مبلغ نخستين آن دولت براي  بگيريم كه در نظر صورت فرضي و ساده دربه

  صورت اسكناس در ازاي دريافت خدماتي از شخص الف به او تومان به
شخص الف ممكن است اين مبلغ را در بانكي كه تازه تأسيس شده، . پردازدمي

تومان از اين مبلغ 200، بانك درصد 20فرض نرخ ذخيره قانونياب. كندگذاري سپرده
همان ميزان در را به اهوام مذكور سپرده. داد را وام خواهدتومان آن 800را ذخيره و 
 640را ذخيره و  آن) درصد 20معادل(تومان 160بارهودبانك . كرد خواهد بانك ايجاد
هاي بانكي سپرده اين فرايند تاجايي كه كل. داد خواهد مانده را وامتومان باقي
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و كل وام ) معادل پول منتشرشده(تومان 1000تومان، كل ذخاير بانكي 5000
  . تومان شود، ادامه خواهد داشت 4000پرداختي 

، و نسبت وام درصد 20كنيم كه نسبت ذخاير به سپرده اينجا مشاهده مي در
دانيم كه تكميل اين فرايند مشروط برآن است كه مي. است درصد 80 به سپرده

هردليلي گذران قبلي نخواسته باشند بهكدام از سپردهدر مسير خلق وام، هيچ
چند نكته  ،ظاهر خيلي سادهدر اين مثال به. ك خارج كنندسپرده خود را از بان

  :خوردچشم ميقابل تأمل به
كه دانند، درحاليتومان پول نقد مي 5000افراد در اين اقتصاد، خود را مالك  -اول

باره به بانك مراجعه كنند، بانك يكاگر همه به. تومان پول وجوددارد 1000فقط 
ندرت پيش خواهد اين حالت به گمانبي. ها را بدهدقادر نخواهدبود پاسخ همه آن

آورند و هايشان به بانك هجوم نميدر شرايط عادي افراد براي تخليه حساب. آمد
بانك  ليكن. هجوم نخواهيم داشت) تقريباً هميشه(بنابراين در شرايط معمول 

مالك يك  است و درواقع چند نفر را همزمانسپرده يك نفر را به چند نفر وام داده
 .كندواحد مشخص پول مي

دهد، درواقع بخشي از كه شخصي غير از بانك به شخص ديگري وام ميهنگامي - دوم
ميزان وام به رواز اينيابد، گيرنده انتقال ميدهنده براي مدتي به وامقدرت خريد وام

افزايش گيرنده موا دهنده براي خريد كاهش و درعوض تقاضايپرداختي، تقاضاي وام
غيربانكي تغيير و  كه در سطح كلان با وامِگرفتتوان نتيجهبنابراين مي. يابدمي

   كه بانك وام هنگامي ليكن. افزايش محسوسي در تقاضاي كل ايجاد نخواهدشد
شد، بلكه قدرت  گيرنده منتقل نخواهدگذار بانكي به وامدهد، قدرت خريد سپردهمي

شد سطح تقاضاي كل در  شود كه باعث خواهدميخريد جديدي در اقتصاد خلق 
قدرت خريد جديد، سپرده جديد و بنابراين وام جديدي خلق . اقتصاد افزايش يابد

و اين تحريك تقاضا، مادام كه  كرد تقاضاي كل را تحريك خواهد دوبارهكند كه مي
تقاضاي  روناز ايداشت و  خواهد ، ادامهكنداي بتواند خلقِ وام اوليه بانك از سپرده
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. اين وضعيت منجر به تورم خواهدشد. داشت افزايش خواهد درپيپيكل در پاسخ، 
همان سرعتي كه طرف راحتي و بهدر اين شرايط، طرف عرضه كل بايد قادر باشد به

اين امر مستلزم آن . كند، تكثير يابد تا تورم ايجاد نشودتقاضاي اقتصاد، توليد مثل مي
 كه در طرف تقاضا وجودخلق سريعي سازوكاراست كه در طرف عرضه اقتصاد، همان 

شود و يعني وقتي اسكناس جديدي منتشر مي. وجود داشته باشد) يعني بانك(دارد 
شود، درصدي افزوده مي) سرعت پول ضربدر مقدار پول(خاطرآن، پولِ درگردش به

، )جديد توليد(علاوه بر اينكه لازم است طرف عرضه برابر همين درصد رشد كند 
گيرد و با همچنين وقتي اين پول جديد دراختيار شبكه بانكي براي خلق پول قرار مي

 كند، درطرف عرضه نيزنسبت معكوس نرخ ذخيره قانوني شروع به تكثير مي
اركرد، به تكثير از همان توليد جديد سازوكاري برابر با همين نسبت و با همين ك

 .كنداقدام 

گيرندگان، خواهيم ببينيم پس از اتمام دوره تنفس، يعني هنگامي كه واممي - سوم
فرض كنيد نرخ بهره صفر . افتاد ، چه اتفاقي خواهدكنندها را به بانك مسترد وام

توليدي ( گذاريگيرندگان براي مقاصد سرمايهكنيد، كليه وامباشد و همچنين فرض 
بايد  گيرندگانوام از پايان دوره تنفس،بنابراين پس. انداز بانك وام گرفته) يا خدماتي

فروش برسانند و به ها را در بازاروام گذاريخدمات و محصولات حاصل از سرمايه
 متقاضيان كالاها و. بانك تسويه كنند باشان را از درآمد حاصل از آن، بدهي

القاعد بايد داراي قدرت علي گيرندگان توليد شده است،توسط اين وامخدماتي كه 
تومان  5000تومان پول نقد و  1000در اقتصاد مذكور كه فقط . خريد باشند

سپرده وجود دارد ، بديهي است كه خريداران كالاها و خدمات مذكور، يا همين 
 گذاران فروختهسپردهن اند و يا كسان ديگري كه كالا و خدماتي به ايگذارانسپرده

  تسويه شود بايد  هابنابراين براي اينكه وام. اندها را مالك شدههاي آنو سپرده
گذاران شان را به مشتريان خود كه همان سپردهكالاها و خدمات ،گيرندگانوام
ها را مالك شوند هاي آنو درمقابل، سپرده بفروشندهستند، ) مستقيم يا باواسطه(
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هاي مذكور را كه به شكل اعتبار هستند، بابت تسويه وام به بعدي سپرده و در گام
توسط  هايي كه زمانياست كه مالك نهايي سپرهاين معنايش آن. بانك انتقال دهند
ها به بانك تومان از وام 800كه  مثلاًً وقتي! بود، خود بانك است بانك خلق شده

 خواهد بانكي كسر نظامشود، به همين مقدار، مبلغِ سپرده اشخاص نزد مسترد مي
گذار مدعي وجودندارد و بانك تومان مذكور، ديگر، سپرده 800يعني درمقابلِ . شد
خريد (را براي مقاصد خود ه و آنكردتواند مبلغ مذكور را درآمد خود تلقي مي

- قانوني، آنبا حفظ نرخ ذخيره ه كند و يا دوبارهزينه ...) دارايي، پرداخت حقوق و 

باز اين  دهد، و چه وام كنددرهرصورت، بانك مبلغ مذكور را چه خرج . دهد را وام
 بانك خواهد دوبارهگشت و  خواهد هاي جديد به بانك بازمبلغ درقالب سپرد
 .هاي جديد و بنابراين درآمدهاي جديدي خلق كندتوانست از آن، وام

. ايمرا هنوز پاسخ نداده كرديمكه در ابتداي بحث مطرح هاييپرسش -چهارم
 ناميم كهمي» بينانهحالت خوش«كه در بالا ارائه شد را  اول، دوم و سومبندهاي 

 كردهاگر دقت  .افتد، اختلاف زيادي داردبا آنچه در واقعيت اتفاق مي گمانبي
�1بينانه، نسبت باشيد، درحالت خوش � r%� شود و ها حفظ ميها و وامبين سپرده

 5000براي نمونه، در مثال ما، بانك از . دهدهايش وام ميهتر از سپردبانك همواره كم
 . است تومان وام داده 4000تومان را ذخيره كرده و  1000اش، تومان سپرده

تومان از  2000فرض كنيد مبلغ . افتدديگري مي هايواقعيت، اتفاق در ليكن
مانده شبكه هاي باقيدراين حالت، مبلغ وام. شودمنقبض مي هاي شبكه بانكيوام

تومان خواهدبود  3000تومان و ذخاير بانكي  3000ها تومان، سپرد 2000بانكي 
شكل تومان نيز به 2000صورت اسكناس و مسكوك، تومان از ذخاير به 1000(

اكنون هم ).شودميذخاير بانك تلقي  واكنون جزها، همكه ازطريق استرداد وام اعتبار
اقدام  از دو تواند يكيحالت بانك ميدراين. درصد است100نسبت ذخاير به سپرده 

 :زير را انجام دهد
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تومان از ذخاير  2400درصد قانوني،  20تواند براي رسيدن به نرخ بانك مي -اول
 5400ها تومان، سپرده 4400كار، مبلغ وام پرداختي با اقدام به اين. را وام دهد

وضعيت، نرخ ذخاير از مقدارمجاز، دراين. شد تومان خواهد 600تومان و ذخاير 
 20بانك براي رسيدن به نسبت  رواز اين. درصد رسيده است11تر شده و به كم

با . فزايدرا به ذخاير بيو آن كندهايش را منقبض متومان از وا 480درصد، بايد 
بانك  رواز اينشوند و همين مقدار منقبض ميها نيز به ها، سپردهانقباض وام

آخر ادامه  تواند تااين عمليات مي. ذخاير را وام دهددوباره مجبور است، اضافه 
اينكه  تا ،ها منقبض يا منبسط شوندو براي رعايت نرخ ذخيره قانوني، هربار واميابد 

 4000ها وام تومان و 1000تومان، ذخاير  5000هاي بانكي سپرده دوبارهحد،  در
  .1تومان شود

 تومان 2000تواند درصد بماند، بانك مي20 براي اينكه ذخاير در نرخ - دوم
اكنون به دليل حجم كه هم(تومان از ذخاير  400انضمام مسترد شده به بانك را به

هايي مانند طلا، ارز، براي خريد دارايي) شودتلقي مي اضافهتومان سپرده،  3000
اداري و (گذاري و حتي امور جاري هاي سرمايهمشاركت در پروژهاملاك و يا 

تومان سپرده جديد در شبكه  2400كار، با اقدام به اين. هزينه كند) كاركنان
بود؛  جديد خواهد اش خلق وام، سپرده و ذخايرشد كه نتيجه بانكي افتتاح خواهد

تومان، سپرده جديد  12000تومان مذكور، معادل  2400برابر  5كه ايگونهبه
 15000ها به تومان اوليه، كل مبلغ سپرده 3000انضمام  شد كه به خلق خواهد

تومان قبلي،  2000انضمام همچنين وام خلق شده جديد به. تومان خواهد رسيد
 تومان خواهد 3000و ذخاير نيز معادل كند تومان 11600مبلغ كل وام را برابر

   .ستهادرصد سپرده 20برابر با  درستيبهبود كه 

                                                           
1
   .هاي بانكي غافل بوددرپي در وامالبته نبايد از آثار تورمي و ركودي ناشي از  انبساط و انقباض پي 
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است،  دهد كه برخلاف آنچه در نظريه بانكداري بيان شدهمي اين مثال نشان
تر از آن بدون تغيير در نرخ ذخيره قانوني، امكان بدون انتشار پول جديد و مهم«

   .»تر، از همان موجودي اسكناس اوليه، وجود داردخلق پول بيش
 اشتواند بدون اينكه از موجودي نقدينهاين معنايش آن است كه شبكه بانكي مي

خريد انواع اي مانند پرداخت حقوق كاركنان، راحتي هر هزينهچيزي كسر شود، به
بلندمدت به  هايو يا پرداخت وام) املاك، مستغلات، طلا و ارزهاي خارجي(ها دارايي

نقدينه تواند بدون اينكه ها را بانك مياين هزينه. كاركنان خود را انجام دهد
ها و افراد ديگري برخلاف مؤسسات و شركت .دهد بدهد، انجام اش را ازدستريالي

اي كه هر هزينه! ريال از دست بدهند راستيبه اي بايدكه براي انجام هر هزينه
آن سپرده جديدي  بر افزوندهد، بلكه تنها ريال از دست نميدهد، نهبانك انجام مي

شد كه قدرت خلق وام و قدرت خرج بانك را افزايش  هم در بانك ايجاد خواهد
    .داد خواهد

صورت تمام اين حال تصوركنيد شبكه بانكي نه دولتي، بلكه خصوصي باشد، در
 .بود هاي خصوصي خواهدبانك مالكان منافع ناشي از قدرت خلق پول در اختيار

  1.واقعيتي كه امروزه در ايالات متحده و اروپا وجود دارد
 جاي يك بانك، چند بانك وجودداشته باشد، چه اتفاقي خواهداگر به - پنجم

 و الف بانك: دارد وجود بانك دو فقط كشور در كنيد فرض سادگي افتاد؟ براي
 هابانك و است شده سپرده نقد پول تومان 1000 بانك دو از يك هر در :ب بانك

 سپرده، تومان 5000تنهايي به كدام هر درصد،20ذخيره نرخ با و آن ازطريق
 گيرندگانوام از يكي كنيدفرض .اندكرده خلق وام، تومان 4000 و ذخيره تومان 1000

 گذارانسپرده از يكي به كالايي فروش طريق از را اشتوماني 800بدهي الف، بانك از
 ب ها و ذخاير بانكسپرده حالت اين در. كندمي تسويه الف بانك اب ب، بانك در

                                                           
  .دنبال اقتصاد، سياست نيز خصوصي خواهد شدگاه اقتصاد و بهشود، آنوقتي قدرت خلق پول خصوصي مي  1
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 نسبت در نتيجه. رسدتومان مي 200و  4200ترتيب به  به كاهش تومان 800با
. يافت درصد كاهش خواهد 5 زير درصد مجاز به 20 سپرده بانك ب از به ذخاير

 از را بايد ذخايرش ،بانك براي اينكه بتواند نسبت ذخيره قانوني را رعايت كند
وقتي  ليكن. برساندتومان  840ها به سطحتومان در وام 640نكردمنقبض  طريق

خواهند همان ميزان در شبكه بانكي منقبض ها نيز بهسپرده ،شوندها منقبض ميوام
نسبتي  ها براي بانك ب يا بانك الف و يا بهممكن است اين كاهش در سپرد. شد

هاي بانك كنيم فقط سپردهبراي سادگي فرض مي. فتدبراي هر دو بانك اتفاق بي
هاي بانك ب حالت جديد كل سپرده در .كاهش يابندتومان  640ب به ميزان

اين  در. استتومان  3360ها نيزتومان و كل وام 840تومان، كل ذخاير  3360
 تواندبنابراين بانك ب مي. درصد شده است 25ها حالت نسبت ذخاير بانك به سپرده

براي اين منظور بانك  .شود درصد برقرار 20را وام دهد تا نسبت  اضافهذخاير 
. داد ها را افزايش خواهدوام جديد سپرد. داد از ذخايرش را وام خواهد تومان 168

بانك  تواند در بانك ب، بانك الف و يا هر دوها به همين ميزان ميافزايش سپرد
 168يعني . فتد، براي تحليل ما نتيجه نهايي هر سه حالت يكسان استاتفاق بي

درصد  20توانند براساس نرخ ذخيره سپرده جديد تلقي شده و ميتومان مذكور 
تومان 168،)ضربدر معكوس نرخ ذخيره قانوني 168(تومان سپرده 840باعث خلق
نتيجه ). كوس نرخ ذخيره قانونيعضربدر م 134/4(تومان وام شود 672ذخيره و 

 4000تومان و وام  840تومان، ذخيره  4200نهايي براي بانك ب، توليد سپرده 
 . بود تومان خواهد

 اشتوماني 800 وام گيرنده،وام وقتي. داد خواهد رخ چه الف بانك در ببينيم حال
 تومان، 3200 الف بانك در ماندهباقي هايوام مبلغ كرد، تسويه الف بانك به را

 در. بود خواهد تومان 5000 الف بانك هايسپرده و تومان 1800 الف بانك ذخاير
 رواز اين و يافته افزايش/. 36 به الف بانك در سپرده به ذخاير نسبت حالت اين

 ذخايرش از تومان 800درصد، 20 به نسبت آن كاهش براي گيردمي تصميم بانك
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 گذاريدو سپرده هر يا و ب يا بانك الف بانك در است ممكن وام اين. دهد وام را
 گذاريسپرده الف بانك در تومان 800 اين همه .كنيد فرض سادگي براي. شود
 هاوام كل و 1000 ذخاير كل ،5800 الف بانك هايسپرده كل حالت، اين در. شود

 18/0 الف بانك در اكنونهم سپرده به ذخاير نسبت كهآنجايي از. بود خواهد 3200
 اگر. فزايدبي ذخاير به و كند منقبض را هايشوام بايد بانكرو از اين. است شده
 به ذخاير نسبت گاهآن بيفزايد، ذخاير به را توماني 800 سپرده مبلغ اين همه

 را 2/0 درست نسبت بايد بنابراين). 1800/5800(شد خواهد 31/0 با برابر سپرده
 ذخيره را جديد سپرده از) تومان 160( درصد 20 بايد كاراين براي. كند تأمين
 كل تومان، 1160 ذخاير كل حالت اين در. دهد وام) تومان 640( را بقيه و كند

 640 است ممكن. شد خواهد تومان 3840پرداختي وام كل و تومان 5800 هاسپرده
 به ذخاير نسبت لذا و شود سپرده الف بانك همان در داده وام الف بانك كه توماني
 اين. دهد افزايش را وام و ذخاير بايد بانك رواز اين و خورده همبه دوباره سپرده
 به الف بانك در شده ايجاد سپرده كل كه يافت خواهد ادامه جايي تا فرايند
 7200 شده پرداخت وام كل و تومان 1800 بانك ذخاير كل و تومان 9000
  .بشود تومان

ها سپردهكل : بود نتيجه عمليات بانكي براي مجموع دو بانك به شرح زير خواهد
اين  ،تومان 11200تومان و كل وام پرداختي نيز  2640تومان، كل ذخاير 13200

براي  هاها، ذخاير و وامدرحالي بود كه تا قبل از عمليات بانكي جديد، مجموع سپرده
 .  بود 8000هزار و  2000، 10000هر دو بانك به ترتيب، 

 افزايش امكان نيز بانكي شعب وجود حالت كنيم كه درمي ملاحظه بنابراين
 در مجموع در اقتصاد اين در ترپيش. دارد وجود جديد پول انتشار بدون هاسپرده

تومان پول نقد  2000نيز همان  اكنونهم نقد پول تومان 2000 شعبه دو اين
   .وجود دارد و پايه پولي افزايش نيافته است
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با دقت در موارد بالا متوجه خواهيم شد كه شبكه بانكي ذخاير خود را  -ششم
از ذخاير  چشمگيريدارد، بلكه بخش نمي اسكناس و مسكوك نگهصورت به فقط

اعتباري دارند، تشكيل  سراسراي كه ماهيت هاي سپردهها را حسابقانوني بانك
بنابراين برخلاف نظريه بانكداري كه ذخيره را براساس موجودي اسكناس  .دهدمي

توانند ي ميجزيها تحت اصل ذخيره هاي قانوني بانكداند، سپردهو مسكوك مي
 هايله است كه باعث شده سپرده و واماعتباري نيز پيدا كنند و همين مسئماهيت 
نه متعارف بانكداري، اگر متوسط سالا نظريه براساس. شدت گسترش يابندبانكي به

، 1388 تا 1381ها و بانك مركزي در دوره حجم اسكناس و مسكوك نزد بانك
برابر آن، سپرده خلق  5ست، قاعدتاً بايد حدكثر ميليارد ريال بوده ا 154651/69

 1040458/2 هاي بانكي در همين دوره،حال آنكه متوسط سپرده. باشد شده
برابر  5ها نه يعني بانك. دهدبرابر را نتيجه مي 120ميليارد ريال بوده كه نسبت 

 گذاريسرمايهانداز و هاي پسبرابر موجودي اسكناس و مسكوك خود سپرده120بلكه
فزاييم، نسبت كل اي ديداري را نيز به آمار فوق بيههاگر رقم سپرد. اندكردهخلق 
 174انگيز ها به عدد اعجابهاي بانكي به ذخيره اسكناس و مسكوك بانكسپرده

عنوان پايه براي عرضه پول اگر بخواهيم از مفهوم پول پرقدرت به ،رسدبرابر مي
كل اسكناس و (ي بانكي را بر مقدار پول پرقدرت هااستفاده كنيم بايدكل سپرده

رسيم كه هنوز سه برابر مي 15/4تقسيم كنيم كه به عدد ) مسكوك در جامعه
 . بيشتر است) ضريب فزاينده پولي( 5برابر از عدد حداكثر 

هاي بانكي موضوع عجيب هاي پرداختي نسبت به سپردهفزوني ميزان وام -هفتم
رف نظام بانكي در نظريه متعا. كرديم آمارهاي بانكي مشاهدهديگري بود كه در 

شود و كافي است كه نرخ ذخيره ها ايجاد ميهي، وام از سپردمبتني بر ذخيره جزي
 . ها وام داده شودگاه درصدي از سپردهتر باشد، تا آنفقط اندكي از يك كوچك

اي است كه اوليه در وضعيت خوشبينانه، نقطه شروعِِ عمليات خلق وام، سپرده
 دهيگذاري بلكه از واماگر نقطه شروع را نه از سپرده ليكن. شودمي در بانك قرار داده
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خلق شده از  هايكه وامكرد  توان وضعيتي را مشاهدهگاه ميتعريف كنيم، آن
  .ها پيشي بگيردسپرده

و  وامها را مكلف كند كه مثلاً فرض كنيد دولت ازطريق بانك مركزي، بانك
كه اكنون همهمانند تسهيلات تكليفي (تسهيلات به مشتريان فاقد سپرده اعطا كنند

 آن، ؛ يا مقرراتي در شبكه بانكي اجرا شود كه براساس)كندشبكه بانكي پرداخت مي
ها شان، از بانك وام بگيرند؛ اينگذاران بتوانند چندبرابر موجودي سپردهسپرده
   نظام. ها پيشي بگيردشود ميزان وام از سپردهمي هايي هستند كه باعثنمونه

گذار براي مدتي، يعني سپرده. كندمي پيرويبانكداري در ايران از چنين الگوهايي 
گذاري، بانك چند برابر دهد؛ پس از اتمام دوره سپردهمي اي را در بانك قرارسپرده

نيز وام را همراه با مشتري . دهدبه مشتري وام مي) تا سقف معين(همان موجودي 
  .كنداش از بانك خارج ميهموجودي سپرد

از دريافت وام،  پيشگيرنده، لازم نيست وام در عقد مضاربه و يا ديگر عقود،
آن، وام پرداخت  اي در بانك عامل داشته باشد كه بانك بتواند برمبنايسپرده

بر سودآور مشتري مبنيدر عقود بانكي مبناي پرداخت وام، اعتماد بانك به . كند
 گذارياز عقود، در سرمايه بانك مكلف است در قالب يكي. بودن طرح پيشنهادي اوست

  .كندطريق پراخت وام، مشاركت  هاي داراي توجيه اقتصادي ازروي طرح
ميليارد ريال  5000است  كردهكنيد دولت بانك مركزي را مكلف  فرض

بانك مركزي بايد بودجه لازم براي . كند شرايط اعطا تسهيلات به متقاضيان واجد
كه نرخ ذخيره قانوني آنجايي از. دهد هاي عامل قراراين دستور را در اختيار بانك

 1000ميليارد ريال وام، لازم است  5000براي خلق  رواز ايندرصد است، 20
هاي عامل اختيار بانك صورت وام درطريق بانك مركزي به ميليارد ريال نقد از

ميليارد مذكور را درقالب وام در اختيار  1000هاي عامل نيز بانك. گيرد رارق
 بخشي. كنندگيرندگان مبالغ مذكور را هزينه ميوام. دهندمي واجدين شرايط قرار

گردد و بخشي ديگر مي از اين مبالغ هزينه شده درقالب سپرده به شبكه بانكي باز
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شود؛ فرض كنيد اشخاص اضافه ميبه موجودي اسكناس و مسكوك در دست 
ميليارد به موجودي اسكناس و مسكوك نزد  1000ميليارد ريال از اين  100

بانك برمبناي نرخ . گرددمي بر ميليارد بقيه به بانك 900مردم اضافه شده و 
ميليارد بقيه را وام  720را كسر و  ميليارد از آن 180درصد،  20ذخيره قانوني

از آن به  ميليارد به بانك برگردد و يا بخشي 720تمام اينممكن است . دهدمي
اگر تا آخر . به بانك برگردد بقيهشخاص اضافه شده و ااسكناس و مسكوك نزد 

ها اين فرايند تكرار شود، مشاهده خواهيم نمود كه كل وام خلق شده از كل سپرده
ميليارد  1000ميليارد از  100مثلاً اگر فقط و فقط در دور اول . است بيشتر شده

اوليه به ذخيره اسكناس و مسكوك نزد مردم اضافه شود و بقيه همواره تا آخر، در 
 4500ميليارد، كل سپرده  4600گاه كل وام پرداخت شده بانك سپره شود، آن

  . شد ميليارد خواهد 900ميليارد و ذخاير قانوني 
داري پول نقد م به نگهمبلغ وام و سپرده خلق شده به تمايل و عادت مرد

تر باشد، قدرت خلق پول داري نقدينه بيشهرچه تمايل مردم به نگه. بستگي دارد
اي كه شده به هراندازه صورت ميزان وام خلق هر در ليكن. بود بانك كمتر خواهد

فرايند، نكته جالب اينكه، در پايان اين . تر استهاي خلق شده بيشباشد، از سپرده
  . باشدها ميدرصد كل سپرده 20ميليارد است كه  900كل ذخاير قانوني 

مورد انطباق شرايط توضيح داده شده در بالا با نحوه عمل شبكه بانكي  در -هشتم
آيا نظام بانكي در : آيد وجود در ايران ممكن است در ذهن خواننده ترديدهايي به

كند؟ اگر الگوي مي پيرويي است يا از الگويي ديگر ذخيره جزي ايران مبتني بر
بالا را به نظام بانكي كشور تعميم  توان انتقادهايمورد عمل چيز ديگري باشد، نمي

به نظام بانكي فرض درست بودن، حداكثر نقد نقدهاي ارائه شده در بالا به .داد
ها براساس عقود بانكدر ايران  .ي است و نه نظام بانكي ايرانمبتني بر ذخيره جزي

 . كنندفعاليت مي
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ميزان براي پاسخ به نقد مذكور بايد نحوه عمل نظام بانكي در ايران را برحسب 
كار، يك  از اين قبل. دهيم ي مورد بررسي قرارانطباق آن با اصل ذخيره جزي

  نشان  4تا  1 شماره هاياطلاعات ارائه شده در جدول. يادآوري ضروري است
براساس  نظارتي بانك مركزي –هاي سياستياند طبق بستهها موظفبانك كه دهدمي

دهند  قانون پولي و بانكي كشور، نرخ مشخصي از ذخيره قانوني را ملاك عمل قرار
اين . ه است در محدوده قانوني عمل كندكردو اتفاقاً نظام بانكي همواره تلاش 

. ي استاصل ذخيره جزيانكي كشور مبتني بر دهد كه نظام بموضوع نشان مي
برحسب الگوي وامدهي، دو . دكرتوان استدلال ديگري را ارائه مضاف بر اين مي

 : نوع بانك در اقتصاد ايران وجود دارد

مضاربه، جعاله، مزارعه، مشاركت مدني، اجاره به  عقود براساس كههاييبانك - الف
  ...و كشاورزي ملت، سپه، ملي، صادرات، مانند كنند،مي فعاليت... شرط تمليك و 

 انواع مانند بانك مسكن، دهند،مي وام سپرده پذيرش براساس كه هاييبانك -ب
  .الحسنهقرض اعتباري و قرض هايمؤسسات و صندوق

 قرارداد در مثلاً. شودپرداخت مي قرارداد، وام براساس الف، نوع هايبانك در
 در را دريافتي مبلغ شودمي متعهد گيرندهوام) شودكه اجرا ميگونهآن( مضاربه
 باشد داشته ايسپرده گيرندهوام نيست لازم يعني. كند هزينه قرارداد مورد پروژه

 كشور بانكي شبكه در دوباره مذكور وام قاعدتاً .اعطاكند وام آن، براساس بانك تا
 هايبانك يا و الف نوع هايبانك در است ممكن سپرده اين. شد خواهد گذاريسپرده

 نوع هايبانك همان در سپرده اين كنيممي فرض سادگي براي. شود سپرده ب نوع
  .كرد خواهد گردش اول

 سپرده گذاريسرمايه هايحساب در يا و جاري هايحساب در يا مذكور مبلغ
 هايوام آن، قبل از بانك شود، سپرده گذاريسرمايه هايحساب در اگر. شودمي
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 قدرت بانك شود تكرار فرايند اين هرچه .1كرد خواهد پرداخت ديگري ايمضاربه
 هايسپرده به ذخاير نسبت كه است اين مهم ليكن. داشت خواهد را بيشتري وام توليد

 r-1بايد  بانك يعني. بماند) درصد r(در محدوده قانوني  اندازپس و گذاريسرمايه
  . تربيش نه و دهد وام را اندازپس و گذاريسرمايه هايسپرده درصد

 سپرده بانك در ميليون ريال به انگيزه دريافت سود 100 شخصي كنيد فرض
 درصد براي ذخيره قانوني، بانك 20با فرض نرخ . است هكرد افتتاح گذاريسرمايه

در قالب يكي از عقود  ميليون ريال 80 ميليون ريال آن، 20 كسر از پس تواندمي
 بانك همان در دوباره مذكور وام. دهد متقاضي واميك  به بانكي مانند مضاربه

 هايبانك بنابراين .داد خواهد تشكيل را ديگري مضاربه مبناي و شد خواهد سپرده
  .كنندي فعاليت ميبراساس اصل ذخيره جزي الف نوع

مدتي در بانك يا مؤسسه براي چه سپرده كهاين به بسته دوم، نوع هايبانك در
باشد  ترسپرده بيش مقدار هرچه .است متغير وام، مبلغ است، خوابيدهاصطلاح  به

. شودمي پرداخت نيز تريبيش وام گذاري بگذرد،نيز از سپرده تريطولاني و زمان
 پس كند، بانكگذاري ميسپرده مسكن بانك در ميليون ريال 100 فردي كه مثلاً

  .دهد وام ميليون ريال200او ممكن است به قانوني نسبت حفظ با مدتي، از
همراه موجودي اوليه براي خريد ميليون ريال را به200تواند مبلغمذكور مي فرد

. كندمي هزينه اقتصاد فروشنده آپارتمان مبلغ مذكور را در .آپارتماني هزينه كند
به هدف  ثالثي شخص توسط مسكن بانك در دوباره اين مبلغ از بخشي است ممكن

 بانك .ميليون ريال است 100 همان مبلغ اين كنيدفرض. شود دريافت وام، سپرده
 بانك ليكن .دهدمي وام ميليون ريال 200 مدتي از پس مبلغ اين روي دوباره مسكن
است،  كسري ذخيره همان مبناي عمل، و دهدمي وام قانوني نسبت بارعايت مسكن
مثلاً (فواصل زماني گوناگون  نفر به قصد دريافت وام مسكن در 5نحو كه اگر بدين

                                                           
 .كنندهاي ديداري نيز وام خلق ميسپرهها از البته بانك 1
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گذاري كنند، ميليون ريال در بانك سپرده 250جمعاً مبلغ ) ماه در طول شش
ميليون  50مثلاً(ه كردتواند كسري از آن را به حساب ذخيره قانوني جدا بانك مي

متقاضي ديگر براي وام، ها وام دهد و براي چهار را به يكي از آن بقيهو ) ريال
  . گذاري مراجعه كنندسپرده گذاران جديدي به بانك برايتا سپردهمنتظر باشد 

 دقيق برنامه سال مالي، ابتداي هاي اعتباري درها و يا صندوقطوركلي بانكبه
 دستوركارها به توجه با برنامه اين .كندمي اعلام را آن زمانبندي و وام اعطاي چگونگي
 قانوني، ذخيره چگونگي رعايت نسبت مورد در مركزي هاي نظارتي بانكو بسته
  . شودمي تعيين

» قانون گرشام«با مطالعه فرايند مذكور در مورد چگونگي عمل نظام بانكي -نهم
با . »كندپول بد، پول خوب را از جريان خارج مي« :شوددر ذهن ما تداعي مي

هاي شويم كه عمل صرافان در گذشتهداري، متوجه ميمطالعه تاريخ پول و بانك
جاي آن و البته از گردش جمع شود و به) خوب پول(دور باعث شد طلا و نقره 

  عمل . رايج شود) پول بد(هاي تحريري و اسكناس تر، پولچندين برابر بيش
بار اعتبار اين ليكنكند، ي نيز همين قاعده را اجرا ميمبتني بر ذخيره جزي بانكداري

 .كندمي عنوان يك پول خوباسكناس و مسكوك بهعنوان يك پول بد، جايگزين را به
جاي آن و البته چندين نظام بانكي اسكناس و مسكوك را از گردش خارج و به

نه نسبت اگر آمار سالا. كندجريان وارد مي تر، پول اعتباري را دربرابر بيش
  يافت كه اين نسبت  خواهيم هاي بانكي به پول نقد را ملاحظه كنيم، درسپرده

دهد كه سهم نشان مي 1 شماره نمودار. طور پيوسته درحال افزايش استبه
 1390در سال  درصد 91به  1357در سال  درصد 68دركل نقدينگي از ها سپرده
اگر  .بوده است درصد 7سهم پول در نقدينگي تنها  1390در سال . است رسيده

سال، نسبت پول  10تر از ي نزديك، يعني در كميابد، در آينده اين وضعيت ادامه
   .رسيد به نقدينگي به صفر خواهد
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 ها به نقدينگيسهم سپرده: 1شماره نمودار 

  
 
ها گواهي سپرده گذارند، بانك براي آنوقتي افراد سپرده در بانك به وديعه مي - دهم

آن نزد گواهي سپرده نماينده ميزان مشخصي پول است كه دارنده . كندصادر مي
گذار هر موقع كه تصميم گرفت سپرده خود را از بانك سپرده. گذاشته استبانك 

بانكداري  در ليكن. خارج كند با مراجعه به بانك بايد بتواند به وجه خود دست يابد
يعني همواره . شودمتعارف بيش از مقدار موجودي نقد، گواهي سپرده صادر مي

دار توان بانك را امانتبنابراين نمي .است محلبيهاي سپرده درصدي از گواهي
را داري شرايط ديگري نيز دارد كه بانك آن، چه اينكه، امانتكردوجوه نقد تلقي 

به امانت گذاشته  داري لازم است امين، مالتواند رعايت كند؛ در امانتذاتاً نمي
، را تحويل دهد و همچنين در طول مدت امانت ارز آن و نه هم همانندشده را 

  را دار، مال چنانچه امانت. نفع خود يا غير نيستامين، مجاز به استفاده آن به
 . ه استكرددهد، اختلاس  استفاده قرار طور موقت تا قبل از مراجعه مالك موردبه

 رواز ايندار ناميد و توان امانتبا اين توضيحات روشن است كه بانك را نمي
شوند؛ وكيلي كه از سوي نقش وكيل قائل مي متفكران اسلامي براي بانكبرخي از 
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در قالب (دانديابد مال او را در اموري كه خود مصلحت ميوكالت مي گذارسپرد
  .كار اندازدبه) عقود بانكي

وقتي  .داري با ماهيت خلق پول بانكي در تضاد استوكالت نيز همانند امانت ليكن
را در اختيار  بانك، طبق عقودبانكي، آنشود، اي در بانك قرار داده ميسپرده اوليه

طرف قرارداد، وجه . دهدمي قرار) مثلاً عامل در قرارداد مضاربه(طرف قرارداد 
دارايي  والقاعده با انجام اين هزينه، وجه مذكور جزكند كه عليمذكور را هزينه مي

اي اوليهدانيم كه اين وجه همان مبلغ ميگيرد، ليكن از پيش شخص ثالث قرار مي
اين اقدام . را در اختيار بانك گذاشته بودعنوان مالك، آناست كه شخص اول به

اكنون دو نفر خود را كه همطوريشود بهبانك، باعث ايجاد مالكيت دوگانه مي
اين موضوع بر نظريه اسلام در مورد اعتبار مالكيت . 1دانندمالك كل مبلغ مذكور مي
ي، همزمان داري مبتني بر ذخيره جزييط بانكتحت شرا. خصوصي منطبق نيست

 .چندين نفر مالك كل يك دارايي نقدينه هستند

 :گيريم كهبا مطالعه و دقت در موارد فوق، نتيجه مي -يازدهم

برخلاف نظريه متعارف، نرخ ذخيره قانوني ضرورتاً ابزار مناسبي براي كنترل  - الف
  .عرضه پول نيست

تنها از حجم اسكناس و  تواند نهذخاير قانوني ميبرخلاف نظريه متعارف،  -ب
ك در مسكوك موجود در شبكه بانكي پيشي بگيرد، بلكه از كل اسكناس و مسكو

  . فتداقتصاد نيز ممكن است جلو بي
  . ها وجود داردبرخلاف نظريه متعارف، امكان فزوني وام نسبت به سپرده -ج

واقع هر پولي  شود و درار تلقي نميگذبرخلاف ديدگاه رايج، بانك وكيل سپرده - د
  .شودكند، درآمدش تلقي ميكه خلق مي

                                                           
  .خواهند شد ترمالكان بيشاگر عمليات مذكور را بازهم ادامه دهيم، تعداد   1
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بانكداري مبتني بر ذخيره جزئي با اصول اقتصاد اسلامي ناسازگار است، زيرا  -هـ
  .شودباعث پيدايش مالكيت دوگانه بر نقدينه مي

كند كه آمارهاي عجيب در نظام مي نادرستهاي ارائه شده در بالا استدلال
نظريه بانكداري، بلكه از اشكال موجود در  درستبانكي كشور، نه فقط در اجراي نا

براساس مستندات فوق، براي كنترل . شودنظريه بانكداري متعارف نيز ناشي مي
  .  ها، اصلاح نظام بانكي كشور يك ضرورت استسطح عمومي قيمت

  

  1بر درآمد مليمتعارف تأثير عمليات بانكي  الگوسازي - 5

شدت به رسد كه وام بانكي، مي نظربه قسمت قبلشده در  براساس مطالب اشاره
دهد و باعث افزايش مبادله شده و بنابراين سطح درآمدملي اسمي  تقاضا را افزايش مي

به مفهوم افزايش درآمدملي واقعي  به ناگزيراين مسئله  ليكن. داد را افزايش خواهد
زيرا افزايش درآمدملي واقعي مستلزم افزايش عرضه واقعي كالاها و خدمات  ؛نيست
خواهيم ميزان اثرگذاري فعاليت بانكي بر درآمدملي را در اين قسمت مي. است
  .كنيم گيرياندازه

 كنيمو سعي مي 2دهيمبينانه را مورد توجه قرار ميبراي اين منظور حالت خوش
آيا بانكداري مبتني بر ذخيره جزئي، درآمدملي را : پاسخ دهيم كه پرسشبه اين 

 پاسخ دهيم، پرسشدقيق به اين  طوربهاينكه بتوانيم براي ؟ دهد يقرار متحت تأثير 
لازم است  الگواز ارائه  ليكن پيش. كنيمساده رياضي استفاده مي الگوياز يك 

   :در آن معرفي شوند مورد استفاده هاينشانه
r =نرخ ذخيره قانوني  

                                                           
   شناسي نظريه بهره و نظامآسيب« ابداعي ارائه شده در اين بخش از مقاله، عيناً از كتاب الگوي 1

  .اقتباس شده استتأليف اينجانب و دكتر دلالي اصفهاني، » بانكداري متعارف
كه نرخ ذخيره قانوني براي كنترل ايگونهاست به درستكنيم نظريه متعارف بانكداري يعني فرض مي 2

    .حجم پولِ خلق شده توسط شبكه بانكي، كاملاً كاراست
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s =انداز نرخ پس  
D =سپرده اوليه  
Y =درآمدملي  

  مليمصرف =

از  rDپس از كسر بانك در بانك گذاشته شود،  D رابراي ب چنانچه سپرده اوليه
�1مانده يعني  آن، باقي � r�D اين وام به همين اندازه، مخارج را . دهد را وام مي

افزايش مخارج، درآمد ملي مقدار  نيهمرابر درست ب. در اقتصاد افزايش خواهدداد
s�1پس از كسر  ،افراد. نيز افزايش خواهد يافت � r�D انداز،  عنوان پساز آن به

�1را،  بقيه � s��1 � r�D تر كردن مسئله،  براي ساده. مصرف خواهند كرد
�1 � r�D  با علامت راA مبلغ . دهيم نشان ميsA است شده انداز  كه در بانك پس

تواند پس از كسر  بانك مي كه جديدي را به همين اندازه ايجاد خواهد كردسپرده 
�1ييعن بقيهآن،  درصد � � r�sA  اين وام، مخارج را به همين اندازه . را وام دهد

باشيد كه افزايش مخارج در مرحله داشتهبايد درنظر  گمانبي .افزايش خواهدداد
  : گيرد دوم از دو عامل ريشه مي

�1: خرج كردن وام اول خاطرافزايش درآمد به :عامل اول � s�A   
   ):انداز سناشي از پ( دومخاطر خرج كردن وام افزايش درآمد به :عامل دوم

�1 � r�sA 
  

  :بود شرح زير خواهدبه ،انداز پس خاطر وام دادنِكل مخارج تغيير يافته به رواز اين
  

�1 � s�A 
 �1 � r�sA � A�1 � s 
 s � rs� � A�1 � rs�          )1(  

  
شرح به) يا درآمد(اين فرايند را ادامه دهيم، افزايش سوم در مخارج چنانچه 

  :زير خواهدبود
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�1 � s�s�1 � r�sA 
 �1 � r�s�1 � s�A 
 �1 � s��1 � r�sA


 �1 � s��1 � s�A 
� ��1 � r��s� 
 �1 � s��1 � r�s 
 �1 � s��1 � r�s 
 �1 � s���A 
� ��1 � r��s� 
 2�1 � s��1 � r�s 
 �1 � s���A 
� ��s� � 2rs� 
 r�s�� 
 2s�1 � r � s 
 rs� 
 �1 � 2s 
 s���A 
� �s� � 2rs� 
 r�s� 
 2s � 2rs � 2s� 
 2rs� 
 1 � 2s 
 s��A 
� �1 � 2rs 
 r�s��A 
� �1 � rs��A                        

-را تا توالي سوم به) يا درآمد(هاي افزايشي در مصرف  وانيم تواليت مي رواز اين

  :شرح زير بنويسيم
  A: توالي اول
�1: توالي دوم � rs�A  
�1: توالي سوم � rs��A  
  :توانيم ادامه دهيم ها را مي اين توالي

�1: توالي چهارم � rs��A  
�1: امnتوالي  � rs����A  

�1كند، كسر نهايت ميل به بي  nچنانچه � rs� هدف  .به صفر ميل خواهدكرد
 رواز اين. استخاطر سپرده اوليه دست آوردن تغيير كل در درآمد ملي بهما به

  :هم جمع كنيم هاي بالا را با بايد كليه توالي
  

Y � A 
 A�1 � rs� 
 A�1 � rs�� 
 A�1 � rs�� 
 � 
Y � A�1 
 �1 � rs� 
 �1 � rs�� 
 �1 � rs�� 
 � � 

  
كروشه يك سري نامحدود است كه ازطريق تصاعد هندسي عبارت داخل 

 :نوشتزير   شرحرا بهتوان مجموع آن مي
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Y � � 1
rs� 

 از يك تر ، بنابراين معكوس آن بزرگاستاز يك  تر كوچك rsكه ييآنجا زا  
  .استه درآمد ملي اصلاح شداين ضريب، ضريب فزاينده . بود خواهد

عمليات بانكداري ازطريق نرخ ذخيره ) 3(براساس رابطه  ):3(تفسير رابطه 
تر هرچه نرخ ذخيره قانوني كوچك. قانوني بر درآمد ملي طرف تقاضا مؤثر است

 خواهدتري نيز ايجاد تر است و درنتيجه درآمد ملي بيشباشد، امكان خلق پول بيش
دهد نشان ميهاي پولي افراد را مجموع دريافت فقطدرآمد ملي مذكور  ليكن. شد

را با توليد ملي در طرف عرضه كه حاصل مشاركت عوامل توليد است و نبايد آن
هاي پولي افراد تر باشد، دريافتهرچه نرخ ذخيره قانوني كوچك. اشتباه گرفت

كه تورم ايجاد نشود، لازم است طرف و براي اين) تقاضاي كل(تر خواهدبود بيش
خاطر كاهش نرخ ذخيره قانوني ف تقاضا بهعرضه متناسب با افزايشي كه در طر

رشد طرف عرضه به رشد عوامل توليد بستگي  ليكن. اتفاق افتاده است، رشد كند
 درنگبييابد، اي كه نرخ ذخيره قانوني كاهش ميدارد كه محال است در دوره

اند كه حتي اگر فرض كردهاثبات ) 1391(بخشي و دلالي. كنند عوامل توليد رشد
گذاري هاي بانكي حاصل از خلق پول صرف سرمايه، تمام وامكنيم )ممكننافرض (

تقاضاي  تواند همپاي رشدشود و ذخيره سرمايه را افزايش دهد، باز رشد توليد نمي
   .1حاصل از عمليات بانكداري رشد يابد و تورم قطعي است

  

  گيريبندي و نتيجهجمع

هاي ارائه شده در انضمام استدلالدر اقتصاد ايران به كاوي تجربه بانكداريوا
نظريه  هاي اساسي تحقيق مبني بر عدم انطباق عمليات بانكي براين مطالعه، فرضيه

                                                           
  .شناسي نظريه بهره و نظام بانكداري متعارف، انتشارات دانشگاه يزد، فصل نهمآسيب  1
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ي را تأييد داري مبتني بر ذخيره جزيبانكداري و وجود اشكال در اصل نظريه بانك
  :دهدها و بانك مركزي نشان ميهاي ترازنامه بانكداده. كرد

ها و بانك تنها از كل ذخاير اسكناس و مسكوك نزد بانكها نهنسبت ذخاير بانك -
يعني حجم  .است تربيشمركزي، بلكه از كل اسكناس و مسكوك در اقتصاد نيز 

ها انباشت ها كه براي پاسخ به مراجعات پول نقد از بانكاز ذخاير بانك چشمگيري
 .اندشده است، خودشان پوچ

  .تر استهاي بانكي بيشپردههاي پرداختي از كل سميزان وام -

نسبت سپرده به اسكناس و مسكوك در نظام بانكي كشور بيش از نسبتي است  -
عمل نسبت  اينكه نظام بانكي در كه بايد از نرخ ذخيره قانوني توليد شود، با

 .است كردهذخيره قانوني را رعايت 

نادرست فقط از نحوه اجراي  اين مشاهدات عجيب در نظام بانكي ايران نه
دهد اصل ي حاصل شده، بلكه نشان ميداري مبتني بر اصل ذخيره جزينظريه بانك

  . نظريه بانكداري نيز داراي اشكال است
معقولانه و كاملاً  انددرستهمگي .... عقود اسلامي مانند مضاربه، جعاله، مزارعه و 

وقتي اين عقود را بخواهيم درون نظام بانكداري متعارف  ليكن. اندطراحي شده
يا  .شد اجرا كنيم، نتيجه مناسبي از آن حاصل نخواهد) يمبتني بر اصل ذخيره جزي(

هاي كوچك، بدون دولت به هدف توانمندسازي اقشار نيازمند و تقويت بنگاهوقتي 
قصد خيرخواهي و كند، هرچند به مي ها اعطاگذاري، تسيهلات وام به آنسپرده
نظام طريق  دهد، ولي چون اين تلاش ازمحوري اين اقدام را انجام ميعدالت

گيرد، به خلق سپرده و خلق وام بيش ي انجام ميبانكداري مبتني بر ذخيره جزي
  . بود شد كه نتيجه عملي آن تورم خواهد از سپرده منتهي خواهد

كه با هر نرخي از ذخيره قانوني، امكان افزايش حجم پول تا  كرديممشاهده 
واقع هيچ نرخي از ذخيره قانوني قادر نيست عمليات  دارد و در نهايت وجودبي

سياست . ريزي شده متوقف كندبرنامه پيشخلق پول را در يك مقدار محدود از 



 441                                                                 ...انطباق نظام بانكداري بدون ربا با نظريه اقتصاد اسلامي

 

 و ترلكن .معناستي، بيبانكداري مبتني بر اصل ذخيره جزي پولي در فضاي
است؛ بهترين نرخ  محال متعارف، بانكداري وجود شرايط در پول عرضه مديريت

د، امكان كروقتي نتوان پول را كنترل . درصد است100براي ذخيره قانوني نرخ 
  . داشت نخواهد ها وجودكنترل قيمت
. شد دهد، قدرت خريد جديدي در اقتصاد خلق خواهدكه بانك وام ميهنگامي

با خلق قدرت . شد جا خواهدهدهنده بانك نباشد، قدرت خريد جابوقتي وام ليكن
جايي قدرت خريد، ولي با جابه .خريد جديد، تقاضاي كل افزايش خواهد يافت

ها اصلاح نظام براي كنترل سطح عمومي قيمت. يافت تقاضاي كل افزايش نخواهد
م پولي سالم بايد كاملاً يك نظا. بانكي در اولويت راهبردهاي اقتصادي كشور است

  .از خلق پول باشد و عاري) بدون ربا(عاري از بهره 
كند، نقش وكالتي خود را كه مورد تأكيد برخي وقتي بانك خلق پول مي

توان گفت، بانك دهد و بنابراين ديگر نمياقتصاددانان مسلمان است، از دست مي
بانكداري . دكنگذاري را سرمايههايشان گذاران وكالت يافته تا سپردهاز طرف سپرده

ي به اصل مالكيت خصوصي كه مورد تأييد اقتصاد اسلامي مبتني بر ذخيره جزي
براي اينكه نظام بانكي مبتني بر مباني اسلامي باشد، . كنداست خدشه وارد مي

  . بر اينكه لازم است غيرربوي باشد، ضرورت دارد توان خلق پول نداشته باشد افزون
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