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  چكيده

گيري را  بر كليه امور سايه افكنده و فرآيند تصميم ياطميناننايابد كه شرايط  زندگي امروز در حالي ادامه مي

هاي آن و حفظ حاشيه سود، سنجش بدهي هاي بانك بابه منظور توازن ميان دارايي. به كلي متحول ساخته است

اينكه هر با توجه به . رسدنظر ميضروري به ها و ميزان عدم تطابق در سررسيد، لازم وها با بدهيوضعيت دارايي

 تسهيلاتگذاران و  سپردهرفتار گروه  و كندها وتسهيلات بانكي توسط بانك مركزي تغيير ميهاي سود سپردهسال نرخ

مختلف  هايگيري و كنترل شكاف نقدينگي بانك براساس دورهاندازه رواز ايندهد، ثير خود قرار ميأگيرندگان را تحت ت 

گيري ريزي و تصميمهاي مناسب در برنامهراهبردزماني، ضمن تثبيت و يا افزايش سود عملياتي، منجر به اتخاذ 

تايج حاكي از گيري شكاف نقدينگي بانك سينا پرداخته شده كه ناين مقاله به اندازه در. جريان وجوه خواهد شد

 ضمن آنكه. هاي زماني مختلف استورودي و خروجي نقدينگي بانك سينا در بازه هايوضعيت مناسب جريان

  .شده استرابطه بين ريسك نقدينگي و سود عملياتي مثبت ارزيابي 
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  مقدمه

ساختار دو سمت ترازنامه بانك  دوبارهعنوان بازسازي توان به را مي١مديريت دارايي و بدهي

و  منظور تلاش براي رسيدن به سودآوري معقول، به حداقل رساندن ريسك نرخ حاشيه سودبه

اي به  گستردهطور به هاي مديريت دارايي و بدهيراهبردها و روش. مين نقدينگي كافي تعريف كردأت

سطح درك مديريت و ها و  ساختار سرمايه، محصولات و خدمات قابل ارائه، مدت تسهيلات و سپرده

  .كاركنان بنگاه اقتصادي بستگي دارد

مين چهار هدف اصلي است أدنبال تهبانكي ب نظاممديريت دارايي و بدهي در سطح كلان 

  :ند ازا كه عبارت

  2مديريت ريسك نرخ سود -اول

  3مديريت ريسك نقدينگي - دوم

  4مديريت سرمايه - سوم

  5گذاري مديريت سرمايه -چهارم

مديريت دارايي و بدهي در سطح خرد، مستلزم مديريت ريسك نرخ  نظامعملياتي كردن 

هاي  بازهمديريت ريسك نرخ سود و ريسك نقدينگي كه در . استسود و مديريت ريسك نقدينگي 

مديران ثيرگذار هستند، وظيفه اصلي مدت بر عملكرد بانك تأ مدت و بلند مختلف زماني اعم از كوتاه

  6.دهند ها را تشكيل مي دارايي و بدهي بانك

  

  مروري برادبيات موضوع - 1

رو هستند ريسك هها با آن روب ويژه بانكبه ،سسات ماليؤهايي كه م ترين ريسكيكي از مهم

 تعهدات منظور پوششكه عبارت است از ريسك ناشي از فقدان نقدينگي لازم به استنقدينگي 

  .هاي غيرمنتظره مدت و خروجيكوتاه

تواند در  اين اتفاق مي. هاست هاي وجوه از بانك، خروج سپرده ثر بر خروجيؤيكي از عوامل م

بنابراين  .گذار رخ دهد سپردهدليل تغيير تابع مطلوبيت ها و يا پيش از سرسيد و به سرسيد سپرده

                                                           
1 ALM :Asset-Liability Management 
2 Interest Rate Risk Management 
3 Liquidity Risk Management 
4 Capital Management 
5 Investment Management 
6 Joël Bessi., 2002: Risk Management in Banking, (John Wiley). P36 
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پوشش . تواند يكي از علل ريسك نقدينگي باشد ها مي تغييرات كاهنده و يا رشد منفي سپرده

هاي غير نقد به  صورت از محل تبديل داراييهاي وجوه از محل وجوه نقد و در غير اين خروجي

وضعيت نقدينگي بانك در مديريت نقدينگي يك بانك شامل تحليل  رواز اين .شود نقد انجام مي

هاي جذب منابع و طراحي جديد ساختار  بيني نيازهاي آينده، مطالعه روش گذشته، پيش

منظور مديريت نقدينگي بانك، ابتدا بايد ريسك نقدينگي را به كمك به. استهاي بانك  دارايي

  .شودميها اشاره آن به برخي از زيركه در  كردگيري هايي شناسايي و سپس اندازهروش

  

  گيري ريسك نقدينگي هاي اندازه برخي از روش -1- 1

  شاخص نقدينگي -1-1-1

واسطه نقدكردن فوري ههاي بالقوه بانك ب گيري زيان اين شاخص معياري است براي اندازه

  .ها تحت شرايط عادي ها در مقايسه با ارزش بازار آن دارايي
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 W� :  وزن داراييi در پرتفوي بانك  

 P� :  قيمت فروش فوري دارايي  

 P�
  قيمت فروش عادي دارايي  :�

  

كنونيگيري ارزش خالص  اندازه - 1- 1- 2
1
  ترازنامه بانك 

تبع آن، ها و به ها و بدهي هاي نقدي، دارايي در اين روش با استفاده از مدل تنزيل جريان

  .شود ارزش فعلي خالص ترازنامه بانك محاسبه مي
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  V: ارزش بازار 

F� :  جريان نقدي حاصل از دارايي در زمانt 

 r� :نرخ تنزيل بازار  

Vassets-Vliabilities=  ترازنامهكنوني ارزش خالص  

  

                                                           
1
 NPV: Net Present value 
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تر باشد، شرايط نامساعدتر و ريسك نقدينگي ترازنامه كمكنوني هرچه مقدار ارزش خالص 

 . تر استبيش

  

  هاي متوسط صنعت هاي ترازنامه و مقايسه با نسبت محاسبه نسبت -3-1-1

شود  ها ارزيابي مي هايي از ريسك كه توسط اين نسبت ها و جنبه چه تعداد اين نسبت هر

  .شود تري توليد مي تر باشد، نتيجه مطلوببيش

  

  مين ماليمحاسبه شكاف تأمين مالي و تخمين نيازهاي تأ -4-1-1

هاي پرداختي با ميانگين عمر  ست از تفاوت بين ميانگين عمر واما عبارتمين مالي شكاف تأ

هاي نقدي  ست از اختلاف رقم داراييا مين مالي عبارت، شكاف تأهمچنين. هاي دريافتي سپرده

  .از نيازهاي وجوه

كنندگان  مينپوشش نيازهاي تأمين مالي، تأ منظوربا افزايش وجوه دريافتي از بازار پول به

تري براي پرداخت وجوه تعيين سبت به وضعيت بانك مشكوك شده و صرف ريسك بيشوجوه ن

مين مالي كه نيازهاي تأدرصورتي. كرد و يا حد اعتباري بانك را كاهش خواهند داد خواهند

  .بانك از حدود اعتباري تعيين شده در بازار فراتر رود، بانك به مرز ورشكستگي خواهد رسيد

  

شكاف نقدينگي -5-1-1
1
  

توان ائه شده است، ميار  (PWC)2سسهؤها كه از سوي مهاي مالي بانكتوجه به صورت با

زماني، همراه شكاف نقدينگي در هر دوره هاي هر بانك را بهها و بدهيبندي سررسيد داراييزمان

 نمونه در صورتبه 30المللي حسابداري شماره بندي در استاندارد بينهاي زماندوره. كردمشخص 

سال و بيش از سال، از يك تا پنجيك ماه، از يك تا سه ماه، از سه ماه تا يك زيردوره زماني  5

هاي اقلام ترازنامه بانك بنديبا توجه به كيفيت، شرايط و زمان. بندي شده استسال طبقه پنج

  .افزايش دادها را هاي زماني را كاهش و تعداد آندوره توان مدتمورد مطالعه مي

  
  

  

  

                                                           
1
 Liquidity Gap 

2 Price Waterhouse Coopers 



 121                                           مديريت دارايي و بدهي براساس تحليل شكاف نقدينگي هايراهبردتعيين 

 

  شكاف نقدينگي وارتباط آن با ريسك نقدينگي -1-5-1-1

زيرا با . ها براي مديريت ريسك نقدينگي سنجش شكاف نقدينگي استروش ترينرايجيكي از 

 هاي بانك در قالب ترازنامه وخروجي ها وتوان با توجه به جريان وروديمحاسبه شكاف نقدينگي مي

ترين ريسك نقدينگي را ايجاد هايي كه بيشو بخش كردها، نقدينگي كافي نگهداري بندي آنزمان

تواند ضمن هاي مختلف زماني ميسنجش ميزان نقدينگي مورد نياز در بازه. كرد، شناسايي كنندمي

نظارت و كنترل بر ميزان نقدينگي، به تحليل موقعيت بانك در منتفع يا متضرر شدن بانك از كاهش 

همچنين تجاوز از حدود . كندي سود با داشتن موقعيت شكاف نقدينگي مثبت يا منفي كمك ها نرخ

د و بانك را در وتواند منجر به ريسك نقدينگي شمي هاي مختلف زمانيبازه تعيين شده نقدينگي در

  .معرض خطر قرار دهد

  

  مطالعات تجربي -1- 2

مديريت دارايي و بدهي در صنعت "اي با عنوان در مقاله 2008در سال  1دكتر شاروماتي

به بررسي مديريت ريسك نرخ سود پرداخته  ICICIطور موردي در بانك به "بانكداري هند

يكي از اهداف اصلي اين . تحليلي شكاف استفاده كرده است روشبه اين منظور وي از . است

با آن  2007و  2006، 2005هاي اي بوده كه اين بانك در سالتحقيق، ارزيابي ريسك نرخ بهره

اي كه هاي منفي و مثبت نرخ بهره، نتيجهبا توجه به فروض شوك سرانجام. بوده است روروبه

  .كه بانك نمونه در معرض ريسك نرخ بهره قرار داشته است حاصل شده آن است

مين مالي و هاي اسلامي تأروش"اي با عنوان در مطالعه 2004در سال  2سيدعلي سلمان

هاي به بررسي عوامل اثرگذار بر ريسك نقدينگي در بانك"هاي نقدينگي با ريسكموارد مرتبط 

بررسي  عنوان عوامل گوناگون كنترل كننده ريسك نقدينگي، بههمچنين به. اسلامي پرداخته است

ايجاد خدمات "، "هاي تركيبيسپرده"، "انتخاب روش مالي"، "هامديريت سپرده"مواردي مانند 

هاي بانك گيري كرده است كهوي نتيجه. پرداخته است "صكوك"و  "هاسپردهبيمه "، "جديد

هاي مديريت دارايي و بدهي پرهزينه، بايد به سمت ايجاد يك منظور اجتناب از روشاسلامي به

هاي خود را مديريت ها و بدهيبازار پولي بين بانكي حركت كرده و از اين طريق عدم تطابق دارايي

  .كنند

                                                           
1
 Dr. B. Charumathi:Asset Liability Management in Indian Industry Banking, July 2008. 

2 Seyd Ali,Salman, Islamic Modes of Finance and Associated Liquidity Risks, 2004. 
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 نظام گيري ريسك نقدينگي دراندازه"اي تحت عنوان در مقاله 1توبين و آلن براونپاتريك 

ها  ساير سپرده دار ومدت انداز وهاي جاري، پسهاي سپردهبه ميزان برداشت از حساب "بانكداري

اند و ميزان نقدينگي مورد نياز و در معرض ريسك را با استفاده از مدل ارزش در معرض پرداخته

ها مدل آن. انددرصد ميزان نقدينگي مورد نياز بانك را تخمين زده 95ريسك تعيين و با احتمال 

سنجش حداقل ريسك نقدينگي  برايعنوان بهترين مدل ممكن معرض ريسك را به ارزش در

 .اندكردهمعرفي 

كارايي نسبي مديريت دارايي و " اي با عنواندر مقاله 2بيژن بيدآباد و محمود الهياري فرد

به بررسي ساختار مديريت دارايي و بدهي و ابزارهاي مربوط به آن  "در بانكداري اسلامي بدهي

اشاره شده و  3مشاركت در سود و زياننظام در اين تحقيق به . انددر بانكداري اسلامي پرداخته

افزايش و  ها، كاهش ريسك اعتباري و نقدينگيسازي اقلام داراييمديريت ترازنامه از منظر بهينه

دليل هاشاره شده كه در بانكداري اسلامي، ب پاياندر . نرخ بازدهي مورد توجه قرار گرفته است

بانكداري  نسبت به تريمنظور پوشش ريسك نقدينگي به منابع كمثبات در جريان نقدي وجوه، به

  .تر استمتعارف نياز است و همچنين نرخ بازدهي در بانكداري اسلامي از بانكداري متعارف بيش

بانك  مديريت نقدينگي در"پژوهشي تحت عنوان  در 4حسنعلي قنبري و عباس عرب مازار

 يريتتركيبي از دو روش مديريت تعهدات و مد ،مديريت منابع بانك منظور، به"كشاورزي

 هاياست كه هر بانكي بايد جريان دست آمده بيانگر آنهنتايج ب. اندكردهها را پيشنهاد يداراي

از . را مدنظر داشته باشد هاكند و تحولات اين جرياندرستي شناسايي اصلي نقدينگي خود را به

برخوردار  گونه مدل خاصي براي تعيين مقدارنقدينگي مورد نياز بانك از دقت كافيكه هيچيآنجاي

ها روش تنظيم نقدينگي را مورد بررسي قراردهند و شود كه بانكپيشنهاد مي رو، از ايننيست

  .تري دست يابنداين روش در مقابل نيازهاي احتمالي به نقدينگي ايمن با استفاده از

  

  

  

                                                           
1 Patric Tobin& Alan Brown:Estimation of Liquidity Risk in Banking,2003 

، كنفرانس كارايي نسبي مديريت دارايي و بدهي در بانكداري اسلامي: بيژن بيدآباد و محمود، الهياري فرد  2

  .2008المللي اسلامي، بانكداري بين
3
 PLS:Profit and Loss sharing 

  .1377،بانك كشاورزي مديريت نقدينگي در: حسنعلي قنبري، عباس عرب مازار  4
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  و مدل تحقيق روش -2

هاي نقدينگي و نرخ سود به وضعيت نقدينگي بانك سينا و مديريت ريسك شدنمنظور روشن به

و  رسدب، تا ريسك نقدينگي به حداقل پرداختيم "ريسك نقدينگي"ترازنامه با نگرش  دوبارهبازسازي 

 و هابه بررسي سررسيد دارايي اين خصوص گزارش حاضر در. بيني شودنقدينگي كافي براي بانك پيش

تك اطلاعات از تك نقدينگي شكافمحاسبه براي . پردازدهاي بانك براساس ترازنامه ميبدهي

ها و محاسبات و با شود كه در حجم بسيار بالاي پردازشاستفاده مي) ها و تسهيلاتسپرده(مشتريان

  .صورت زير صورت پذيرفته استها بهتوجه به تنوع و پيچيدگي آن

  

  ارائه مدل تحقيق -2- 1

ها و كه براساس اختلاف ميان انواع دارايي زيردر اين تحقيق از مدل شكاف نقدينگي 

  . هاي زماني مختلف شكل گرفته، استفاده شده استهاي بانك در بازهبدهي

  

  GAP �  A�,��
�  L�,��

 

  :آيددست ميهرابطه زير ب براساسهاي بانك دارايي

  

  A�,��
� ∑ A�,�,��� �  ∑ A�,�,���  

  

 A�,��
,�tها در بازه زماني كل دارايي  = t�  

 A�,�,��
,�tام در بازه زماني  iها ناشي از تسهيلات كل دارايي = t�   

A�,�,��
,�tام مطابق با ترازنامه در بازه زماني  jهاي غيرتسهيلات كل دارايي =  t�  

  A�,�,��
� ∑ PB�,�,�,���  

c = كننده تسهيلاتمشتريان دريافت  

PB�,�,�,��
,�tام در بازه زماني  iهاي مشتريان به بانك از تسهيلات بازپرداخت =  t�  

  :آيددست ميهرابطه زير ب براساسهاي بانك بنابراين كل دارايي

  

  A�,��
� ∑ ∑ PB�,�,�,���� �  ∑ A�,�,���  
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  :آيددست ميهرابطه زير ب براساسهاي بانك همچنين كل بدهي

  

  L�,��
� ∑ L�,�,��� �  ∑ L�,�,���  

L�,��
,�tبازه زماني  ها دركل بدهي =  t� 

 L�,�,��
,�tام در بازه زماني  Dها ها ناشي از سپردهكل بدهي = t�   

L�,�,��
,�tام مطابق با ترازنامه در بازه زماني  jاي ها غيرسپردهكل بدهي =  t�  

  

  L�,�,��
� ∑ PB ,�,�,��  

h = گذار در بانكمشتريان سپرده  

 PB ,�,�,��
,�tام در بازه زماني  Dهاي گذاران از سپردههاي بانك به سپردهبازپرداخت =  t�  

  :آيددست ميههاي بانك طبق رابطه زير ببنابراين كل بدهي

  

  L�,��
� ∑ ∑ PB ,�,�,�� � �  ∑ L�,�,���  

  

  :ست ازا بنابراين شكاف نقدينگي بانك عبارت

  GAP � ∑ ∑ PB�,�,�,���� � ∑ A�,�,��� � ∑ ∑ PB ,�,�,�� � � ∑ L�,�,���  

  

  قوت مدل نقاط ضعف و -2- 2

واقعيات  كننده تماماست بيان زيرآل دليل اينكه داراي دو فرض ايدهشكاف نقدينگي ايستا به

  .ممكن نيست

  .شوندها در زمان سررسيد خود برداشت ميتمام سپرده -

  .شوندتمام تسهيلات در زمان سررسيد خود پرداخت مي -

هاي مختلف در اين خصوص لازم است با استفاده از برآورد شكاف نقدينگي ايستا طي دوره

مدل شكاف نقدينگي دقيقاً . زماني و براساس رفتار مشتريان، به شكاف نقدينگي پويا رسيد

شود و نسبت به محاسبه مي) هاتسهيلات وسپرده(ها، بدهي ها وبراساس زمان سررسيد دارايي

 و محاسبه هاي سنجش نقدينگي در تحقيقات مختلف، مانند شاخص نقدينگيساير مدل

كه تنها هر نسبت قسمتي از ميزان نقدينگي در معرض خطر را محاسبه (هاي ترازنامه نسبت

ها و داراييكه براساس زمان دقيق سررسيد (بيني سري زماني نقدينگي هاي پيشو يا مدل) كندمي
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ابزار   عنوانبه توان از مدل شكاف نقدينگيمي رواز اين. تر استمناسب) گيرندها شكل نميبدهي

  .كردگيري مديريتي در زمينه نقدينگي بانك استفاده مثبت در جهت تصميم

  

  محاسبه اقلام دارايي و بدهي براساس ترازنامه -2- 3

بايد اقلام موجود  ، بنابراينبا توجه به اينكه شكاف نقدينگي براساس ترازنامه مورد نياز است

شناخت ماهيت حساب و  كرد، تاهاي ترازنامه تبديل در تراز دفتر كل را به اقلام دارايي و بدهي

از  اينمونه زيردر . روابط موجود حسابداري براساس كدينگ حسابداري بانك مركزي صورت پذيرد

  .اين اقلام نشان داده شده است

  :دشوزير محاسبه ميو مطالبات از بانك مركزي نيز به شكل 
  

  مطالبات ازمطالبات از

 ركزيركزيممبانك بانك 

 )7(سپردة قانوني

 )8(جاري نزد بانك مركزي

 )9(اشخاص حقوقي بانك مركزي  -بدهكاران موقت 

 )10(اصل اوراق مشاركت پرداختي به بانك مركزي - بدهكاران موقت

 )11(اوراق مشاركت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران - بستانكاران داخلي 

 )12(ها تسوية بين بانك -بستانكاران موقت

 )13(سود تعهدي اوراق مشاركت تا تاريخ تهية گزارش

  )14(جايزة خوش حسابي

12-11-4+13+10+9+8+7 = -1                             مطالبات از بانك مركزي  

  .دشومحاسبه مي ساير موارد نيز براساس كدينگ بانك مركزي و در چارچوب ساختار ترازنامه

  

  

  

  نقدنقد  موجوديموجودي

 )1(صندوق  

 )2(وجوه در راه 

 )3(اسكناس و نقود بيگانه 

 )4(هاي خوپرداز داخل شعبه دستگاه –بدهكاران موقت 

 )5(پرداز خارج از شعبدهاي خودستگاه –بدهكاران موقت 

 )6(خودپرداز - حساب واسط پذيرندة كارت  -بستانكاران داخلي 

6-5+4+3+2+1 =                                              موجودي نقد - 1 
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  شناخت جريان نقدينگي مربوط به هر دارايي و بدهي  - 4-2

يك از  با توجه به جريان نقدينگي هر هاي حساس به نرخ سود رابدهي ها وابتدا بايد دارايي

  .كردبندي طبقه زيرگونه ها بهآن

  

1هاي حساس به نرخ سود دارايي -1-4-2
 

توانند  هايي هستند كه مي گذاري هاي حساس به نرخ سود، هر گونه تسهيلات يا سرمايه دارايي

. شوندهم در زمان افزايش و هم در زمان كاهش نرخ سود در يك بازه زماني مشخص، تجديد قيمت 

يك از آنها  اين فرايند قائل شدن تمايز بين انواع تسهيلات و جريان نقدينگي مربوط به هر در

 .    از اهميت بالايي برخوردار است )سررسيد يكجا يا اقساطي(

  

2هاي حساس به نرخ سود بدهي - 4-2- 2
 

با كه  هستندهاي داراي سود يا هر گونه بدهي ديگر  حساس به نرخ سود، سپردههاي  بدهي

خصوص  اين در .شوند هاي سود در بازه زماني موردنظر تجديد قيمت مي افزايش يا كاهش نرخ

 .لازم است )سه ماه، شش ماه، نه ماه و يك ساله(هاي بانكي بندي انواع سپردهطبقه و شناخت

 هاي نقدي استخراج شده و با استفاده از اطلاعات مربوط به جريان ،موارد بالابه با توجه 

  بين  ها اطلاعات لازم ازهاي متعلق به آنو با در نظر گرفتن تاريخ Accessو   Sqlافزارهاينرم

محاسبه شكاف  برايهاي زماني مختلف سپس بازه. شده استركورد استخراج ميليون  8

بانك در هر يك از اين ) هاسپرده(هاي و بدهي) تسهيلات(ها نقدينگي تعريف شده و ميزان دارايي

  .شودبه محاسبه شكاف نقدينگي و شكاف نقدينگي تجمعي پرداخته مي سرانجام. شودها تعيين بازه

  

  گيري شكاف نقدينگي اندازه - 3

ها هاي زماني مختلف، جريان نقدينگي و سررسيد داراييشكاف نقدينگي با در نظر گرفتن دوره

بانك  ،شودمي مشاهده 1شمارهكه در نمودار گونهبراين اساس همان .شودميها محاسبه و بدهي

و در طول زمان اين است تر داراي شكاف نقدينگي مثبت بوده هاي زماني نزديكسينا در دوره

  .شودشكاف نقدينگي مثبت به شكاف منفي تبديل مي

                                                           
1 Rate Sensitive Assets 
2 Rate Sensitive Liabilities 
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هاي حساس به ها و بدهي

 .ميليارد ريال است

 دهدنشان مي 31/2/90هاي زماني شكاف نقدينگي در تاريخ 

كه معادل با  استزماني زير يك ماه 

همچنين ميزان شكاف در دوره زماني يك تا سه ماه معادل با 

ميليارد ريال، در دوره + 

ميليارد ريال و در دوره زماني نه تا دوازده ماه معادل با 

توان انك، ميبا توجه به اهميت تسهيلات اعطايي مضاربه و مشاركت مدني در گپ يك ساله ب

درصد در يك  25/21ها در فاصله زماني زير يك ماه، 

ماه درصد در بازه زماني شش تا نه 

  .ماه آينده وارد چرخه جريان نقدي بانك خواهند شد

  31/2/1390شكاف و شكاف تجمعي نقدينگي در تاريخ 

پيش از برآورد رابطه شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك سينا، بايد متغيرهاي موردنظر از 

                                           مديريت دارايي و بدهي براساس تحليل شكاف نقدينگي هايراهبرد

ها و بدهيآخرين اطلاعات مربوط به تحليل شكاف نقدينگي كه درآن دارايي

ميليارد ريال است+ 5399دهد كه گپ يك ساله نرخ سود قرار دارند، نشان مي

هاي زماني شكاف نقدينگي در تاريخ هاي انجام شده بر روي بازه

زماني زير يك ماه  ترين شكاف مربوط به دورهكه در دوره يك ساله، بيش

همچنين ميزان شكاف در دوره زماني يك تا سه ماه معادل با . ميليارد ريال است

+ 3ميليارد ريال، در دوره زماني سه تا شش ماه معادل با + 

ميليارد ريال و در دوره زماني نه تا دوازده ماه معادل با + 738زماني شش تا نه ماه معادل با 

 .استميليارد ريال 

با توجه به اهميت تسهيلات اعطايي مضاربه و مشاركت مدني در گپ يك ساله ب

ها در فاصله زماني زير يك ماه، يدرصد اين داراي 8/16كه  يادآور شد

درصد در بازه زماني شش تا نه  65/22 ،درصد در سه تا شش ماه آينده 7/21تاسه ماه، 

ماه آينده وارد چرخه جريان نقدي بانك خواهند شد12درصد در فاصله نه تا  6/17

  

شكاف و شكاف تجمعي نقدينگي در تاريخ  :1نمودار شماره 

  رابطه شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك سينا

پيش از برآورد رابطه شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك سينا، بايد متغيرهاي موردنظر از 

  . ديدگاه مانايي مورد آزمون قرار گيرند

راهبردتعيين 

آخرين اطلاعات مربوط به تحليل شكاف نقدينگي كه درآن دارايي -

نرخ سود قرار دارند، نشان مي

هاي انجام شده بر روي بازهبررسي - 

كه در دوره يك ساله، بيش

ميليارد ريال است+ 2670

1722 +

زماني شش تا نه ماه معادل با 

ميليارد ريال + 263

با توجه به اهميت تسهيلات اعطايي مضاربه و مشاركت مدني در گپ يك ساله ب -

يادآور شد

تاسه ماه، 

6آينده و 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

رابطه شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك سينا - 4

پيش از برآورد رابطه شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك سينا، بايد متغيرهاي موردنظر از 

ديدگاه مانايي مورد آزمون قرار گيرند
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  بررسي مانايي و نامانايي سري زماني  - 4- 1

يك متغير سري زماني وقتي ماناست كه ميانگين، واريانس و ضرائب خود همبستگي آن در 

شود كه با رگرسيون غير وجود متغيرهاي نامانا در مدل سبب مي. طول زمان ثابت باقي بماند

هاي رو در برخورد با سرياز اين. داز اعتبار لازم به دور باش tو  Fهاي رو شده و آمارههواقعي روب

 شودبرآورد مي OLSهايي كه با روش در واقع مدل. زماني ابتدا لازم است مانايي مدل بررسي شود

 .هاي مدل يافتدرصورتي داراي ضرايب معقولي هستند كه بتوان يك تركيب خطي از باقيمانده

كه  uمنظور بايد متغيري به نام بدين. كندتري ايجاد كه بتواند همگرايي را با درجه كمطوريبه

نامانايي انجام  -آزمون مانايي ADFمدل است را محاسبه، سپس به كمك آماره  RESIDهمان 

و  5، 1هاي محاسبه شده در سطح موردنظر از آماره ADFكه ميزان آماره درصورتي. پذيردمي

  .تر باشد، سري مورد نظر مانا خواهد بوددرصد بيش 10

درصد  5از مقدار بحراني در سطح ) 4/88( با توجه به اينكه قدرمطلق مقدار محاسبه شده -

 .شودميييد مانايي سري تأ رواز اين) 2/99( بزرگتر است

  

  OLSتخمين مدل به كمك روش  - 4- 2

شكاف نقدينگي بانك سينا، لازم است بعد از  منظور سنجش ارتباط بين سود عملياتي وبه

 با انجام 31/2/90تا  29/12/86محاسبه شكاف نقدينگي در فواصل مختلف ماهانه از تاريخ 

  ).1جدول شماره (.به برآورد ارتباط فوق پرداخته شود  OLSرگرسيون به روش

  

 OLSانجام رگرسيون به روش  :1جدول شماره 

SUMMAR
Y OUTPUT gap  

Regression Statistics 

Multiple R 0.9998      
R Square 0.9997      

Adjusted R 
Square 0.9997      

Standard Error 5.868      
Observations 38      

 Coefficients Standard 
Error t Stat P-value Lower 

95% 
Upper 
95% 

Intercept 18.028 8.840 -2.0393 0.04233 -35.428 -0.628 

profit 3.679 0.0034 10.52 0 3.672 3.686 
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  يافته هاي تحقيق  -5

براساس محاسبات صورت پذيرفته، ميزان شكاف نقدينگي يكساله بانك در وضعيت مناسبي  -

 . قرار دارد

هاي زماني زير يك سال مثبت و در فواصل بالاي يك سال به شكاف نقدينگي بانك در بازه -

 .استهاي بلندمدت، منفي علت سررسيد شدن سپرده

كه  شودهاي زير يك سال، مشخص ميهاي نقدينگي در دورهمثبت بودن شكافبا توجه به  -

در اين زمان ضمن تخمين . هاي خروجي بوده استهاي ورودي بانك بيش از جريانجريان

هاي گذاريهاي اعطاي تسهيلات و سرمايهميزان نقدينگي بهينه براي بانك، لزوم اتخاذ سياست

 . دار استمناسب، از اولويت بالايي برخور

هاي دهد كه جريانحساس به نرخ سود بانك نشان مي هايانجام شده دربارة داراييمطالعات  -

نقدي ورودي مورد انتظار حاصل از تسهيلات اعطايي مضاربه و مشاركت مدني به تنهايي سهم 

دهنده نشان لهئمس اين .شودهاي بانك را در بازه زماني يك ساله شامل ميياز كل داراي چشمگيري

وصول  رواز اين .ورودي بانك و تمركز بيش از حد به اين محصولات است هايوابستگي جريان

 .طلبداي را ميمطالبات اين دو محصول توجه ويژه

ست كه ارتباط معنادار مثبتي بين ا دهنده آننشان  OLSرگرسيون صورت پذيرفته به روش -

به عبارت ديگر زماني كه ريسك نقدينگي بانك . دارد ريسك نقدينگي و سودآوري بانك وجود

 .است فزايندهداراي روندي  سود عملياتي نيز ،درحال افزايش است

  

  هاي پيشنهادي سياست

 .كاهش ريسك نقدينگي و رساندن آن به سطوح قابل قبول، اساس مديريت ريسك نقدينگي است

قابل درك، دسترسي به  راهبردهاي مناسب،  سياست: اند ازعبارتابزارهاي مديريت ريسك نقدينگي 

  .داخلي هاي داخلي و فرآيندهاي بازرسي هاي مديريت، كنترل اي از تاكتيك سطح گسترده

ريزي براي جبران كسري يا  تواند به برنامههاي نقدي آتي ميبيني بر مبناي جريان پيش

احتمالي  هايو از زيان كندمنظور رسيدن به تعادل نقدينگي در پايان دوره كمك به اضافيمصرف 

ريزي براساس فواصل زماني و براساس سررسيد اقلام  بيني و برنامه چنين پيش. آينده بكاهد

تر  كوتاه هاي كه به زمان استسال سازي يكزمان معمول براي تصميم. شوددارايي و بدهي انجام مي

دار مثبتي دهد كه ارتباط معنابررسي انجام شده نشان مي. شود ماهه تقسيم مي سهماهه يا  يك

ديگر زماني كه شكاف نقدينگي و  بيانبه. بين شكاف نقدينگي و سود عملياتي بانك وجود دارد
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  ضمن بانك بايد  ليكن. ميزان سود عملياتي نيز بالا خواهد رفت ،يابدريسك نقدينگي افزايش مي

 تا بپردازدبيني شكاف نقدينگي در فواصل مختلف تعادل بين ريسك و بازده، به پيش گرفتندرنظر 

با اين وجود توجه به . كندهاي نقدي آتي خود را در فواصل مختلف زماني مديريت بتواند جريان

  :حائز اهميت است زيرنكات 

  مشتريان بزرگ برابرسازي در متنوع راهبرداتخاذ  - 

ترين اين مهم. كندمحصولات بانك، مديريت نقدينگي را دچار مشكل ميساختار برخي از 

  .ها، سپرده مشتريان بزرگ استمحصولات در بخش سپرده

شود كه مشتريان بزرگ باعث مي يافتهنظام در اين خصوص، نداشتن يك برنامه منظم و

استفاده بهينه از منابع مازاد و همچنين مديريت نقدينگي خود، با بانك و ساير رقبا وارد  براي

  .شودپيشنهاد ميتنوع براي انواع مشتريان  راهبردانتخاب . بازي شوند

  معيارهايي براي تعيين محدوده پذيرش ريسك  - 

نقدينگي و نقدينگي در دسترس  در مديريت ريسك نقدينگي بايد حدودي را براي شكاف

داشت بايد توجه  ، ليكناين حدود بايد به دقت ارزشيابي شوند. هاي متفاوت مشخص كردگزينهدر 

  .ها داده نشوداي به آن كه در فرآيند مديريت ريسك، وزن بيش از اندازه

  گيري وصول مطالبات شناسايي مشتريان و پي برايهاي مناسب تعيين سياست - 

آمار و ارقام مربوط به مطالبات سررسيد شده . هاي زيادي صورت گرفته استتحليل باره اين در

شناسايي مشتريان  برايو منظم و همچنين فرآيند مناسبي  يافتهراهكار نظامدهد كه يك نشان مي

  . هاي مختلف اقتصادي مورد نياز استبندي مشتريان براساس بخشخوش حساب با استفاده از رتبه

  ايجاد فرآيند منظم و متمركز مديريت نقدينگي - 

كار گرفته هبراي مديريت و پايش نقدينگي نياز است كه يك فرآيند مشخص طراحي و ب

. كندعمل ) در ستاد( اي باشد كه در آن مديريت نقدينگي متمركزگونهاين فرآيند بايد به. شود

  . شوداستفاده مي هاي پيشرفته نيز از چنين فرآينديگفتني است كه در بانك

  )هاي دولتتأثير سياست(ساير موارد  - 

 هاي ها و بدهي ها و تسهيلات منجر به تغيير در ارزش داراييسود سپرده  تغييرات در نرخ

ع بر شكاف و ريسك نقدينگي اين موضو. شودها ميهاي نقدي آتي آن بانك و ارزش جريان

اين خصوص لزوم اتخاذ تصميم مناسب توسط بانك مركزي با توجه به  در .گذاردثير ميتأبانك 

  . رسدنظر ميها ضروري بهوضعيت كلان اقتصادي كشور در مورد نرخ سود تسهيلات و سپرده
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