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 چكيده

هاي فعاليت وسيع گستره و سرمايه و پول بازار در هاآن آفريني نقش و اعتباري سساتؤم و هابانك فعاليت نوع

 برگيرنده در است كه ايگونههب در اصل ،...  و اسنادي اعتبارات ها،نامه ضمانت صدور اعتبار، اعطاي سپرده، جذب

 و شناسايي كه دارند وجود مختلفي هايريسك ها،بانك فعاليت زنجيره طول در ديگر،به بيان . ست هاريسك انواع

اين  در. بوده است كشور هايبانك ارشد مسئولان مطالبات و هانگراني ترينمهم از يكي آن ها، مديريتآن تبعبه

 با و سريع مينأت ناتواني در كافي، نقدينگي از هابانك برخورداري عدم درصورت دليل اينكهبه نقدينگي ريسك ميان

 ثيرگذاريأت بر و علاوه داشت خواهد پي را در وجه به دارايي تبديل يا بدهي افزايش محل از لازم منابع معقول هزينه

 .برخوردار است هابانك براي بالايي بسيار از اهميت ،شودمي ورشكستگي به منجر حتي بحراني شرايط در سودآوري، بر

 موقع، به و آساني به توانمي هاآن بر نظارت دائمي و بررسي طريق از كه متغيرهايي معرفي ضمن مقاله اين در

 راحتيبه توانمي آن طريق از كهشود ، الگويي ارائه ميكرد شناسايي را نقدينگي ريسك دهنده هشدار هاينشانه

موردنظر مورد آزمون  الگويهاي بانك ملت و در آخر با استفاده از داده كرد مديريت را هابانك در نقدينگي ريسك

  .گرفته استقرار 

 .بحران،مدل ،نقدينگي ريسك،ريسك،بانك :كليديكلمات
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  مقدمه

هاي گذاريمدت و سرمايهوظيفه اصلي يك بانك، ايجاد توازن بين تعهدات مالي كوتاه

بانكداري با آن  نظامهايي است كه ترين چالشمديريت نقدينگي يكي از بزرگ. بلندمدت است

كه  ها،سيس بانكأتروست و ريسك مترتب بر نقدينگي، در ارتباط تنگاتنگ با ماهيت وجودي هروب

دليل اصلي چالش مديريت نقدينگي آن . قرار داردهمان تجهيز منابع و تخصيص اعتبار است؛ 

هاي ؛ خود از محل سپردهشوندصرف تسهيلات ميكه ها اي از منابع بانككه بخش عمده است

گذاري در ها صرف سرمايهتسهيلات اعطايي بانك شوند و معمولاًمين مالي ميأمدت تكوتاه

بديهي است ناكافي بودن مقدار . پاييني دارند شود كه درجه نقدشوندگي نسبتاًهايي ميدارايي

در نتيجه، بانك در معرض . كندرو ميهتوانايي در ايفاي تعهدات روبنارا با خطر  انكنقدينگي، ب

از  از سوي ديگر نگهداري مقادير فراوان نقدينگي هم نوع خاصي. گيردورشكستگي قرار مي

هاي مردم و در تخصيص ناكارآمد منابع است كه باعث كاهش نرخ سوددهي بانك به سپرده

  .شوددادن بازار مينتيجه، باعث از دست 

. مديريت نقدينگي به معناي توانايي بانك براي ايفاي تعهدات مالي خود در طول زمان است

  : گيردمديريت نقدينگي در سطوح مختلفي صورت مي

صورت متناوب هصورت روزانه صورت پذيرفته و بهنوع مديريت نقدينگي، ب نخستين - الف

  ؛ شودبيني ميشمورد نياز در روزهاي آتي پي نقدينگي

دومين نوع مديريت نقدينگي كه مبتني بر مديريت جريان نقدينگي است، نقدينگي مورد  -ب

   .كندبيني ميماهه تا دو ساله پيشتر ششنياز را براي فواصل طولاني

  . پردازدسومين نوع مديريت نقدينگي، به بررسي نقدينگي مورد نياز بانك در شرايط بحراني مي - ج

ها در شرايط شود مديريت نقدينگي بانكطور خاص، بررسي ميهكه در اين مقاله بآنچه 

 تا بخشي از كندوادار ميها را در واقع ترس از پديدار شدن شرايط بحراني، بانك. بحراني است

پاسخگويي  و ناپذيربينيپذير و پيشبينياقتصادي پيش هايخويش را براي رويارويي با نوسانمنابع 

   هايدارايي. كنندهاي نقدشونده يا سيال در ترازنامه، نگهداري صورت داراييهشرايط اضطرار، ببه 

هايي هستند كه درجه نقدشوندگي بالايي دارند و به سرعت به وجه نقدشونده و يا سيال دارايي

از هاي نقد شونده، كسب اطمينان هدف اصلي از الزام به نگهداري دارايي. شوندنقد تبديل مي

نوع و حجم دارايي . منظور پرداخت به متقاضيان استبيني شده بههاي مالي پيشوجود جريان

در شرايطي كه . سيال نگهداري شده در ترازنامه به شرايط بازارهاي مالي آن كشور بستگي دارد
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ن وابسته به زما ها منحصراًبازارهاي مالي توسعه نيافته باشند و نقدشدن مطالبات مختلف بانك

ها به نگهداري گونه قابليت خريد و فروش وجود نداشته باشد، بانكها باشد و هيچسررسيد آن

كنند تا متحمل پرداخت بهره نشوند يا نرخ بهره هاي نقدي تمايل پيدا ميمبالغ بالايي از دارايي

الت درصد و در ح 10هاي نقدشونده حداقل در چنين شرايطي، دارايي. تري را پرداخت كنندكم

منظور شناخت كامل اين بازارها به. 1دشوها را شامل ميدرصد از كل دارايي 20حداكثري تا 

ها ظاهراً نقد شونده اي از زمان برخي از داراييانجام معاملات الزامي است، زيرا اگرچه در برهه

  . شودها مشكلات خاصي ايجاد هاي ديگر براي نقدكردن آنممكن است در زمان ليكنهستند، 

هاي مختلفي از بخش هستندها ترين تشكيل دهنده منابع بانكعمده ها كه معمولاًسپرده

رقابت براي تجهيز منابع، يك . اندمدت و بلندمدت تشكيل شدههاي ديداري، كوتاهمانند سپرده

 گذاريدنبال حداكثرسازي منافع خود از سپردههگذاران بجريان عادي در بازار بانكي است و سپرده

گذاران، حداكثر منفعت خود را در دريافت سود در اين ميان برخي از سپرده. هستندها نزد بانك

گذاري بلندمدت هاي سرمايهها در حسابهاي آنسپرده معمولاً. دهندتر تشخيص ميبيش

دليل نوع فعاليت، برخي ديگر به. استتري برخوردار از ماندگاري بيش ، كهشودنگهداري مي

در  اين دسته از منابع كه معمولاً. اندهاي خود را در اولويت قرار دادههولت دسترسي به سپردهس

تحميل ها تري را به بانكهاي كمشوند؛ گرچه ممكن است هزينههاي جاري نگهداري ميحساب

تر در معرض ريسك نقدينگي ها را بيشتر و عدم ثبات، بانكبه علت ماندگاري كم كند، ليكن

عنوان منابع اعطاي تسهيلات مورد استفاده قرار گيرند و ها بهاين نوع از سپرده. قرار خواهند داد

طوركامل از ساختار هها  ببنابراين ضرورت دارد كه بانك. تر استخطر ريسك نقدينگي محتمل

 هايبه ميزان كافي دارايي ،هاي نزد خود اطلاع كافي داشته و براي پاسخگويي به آنو بافت سپرده

 ترينها بيشديگر، ساختار و ثبات سپرده بيانبه. سيال را در ترازنامه در اختيار داشته باشند

تحت نظارت و  پي در پيو بايد   ستمديريت ريسك نقدينگي دارا مسئلهاهميت ممكن را در 

     .پايش قرار گيرد

گذاران و يا سپرده به سپرده پرداختنگي در اثر ناتواني يك بانك در در واقع، ريسك نقدي

ها از محل منابع خود كه ممكن بانك. آيدوجود ميهمين منابع براي اعطاي وام و تسهيلات، بتأ

                                                           

 .1385 ،هابانك ينگينقد تيريمد در ثرؤم يهاروش :ياريبخت حسن 1
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هاي بلندمدت مين مالي شده باشند، به اعطاي واممدت تأهاي كوتاهاست حتي از محل سپرده

نداشتن دليل تطابق هطور همزمان، بهب ليكن. برندود نرخ بهره سود ميو از حاشيه سپردازند مي

در واقع خطر ريسك . هستندرو ههمواره با ريسك نقدينگي روب ها،ها و سپردهسررسيد وام

هاي موجود سررسيد شوند و يا ناپايدار بوده و از بانك شود كه سپردهمي آشكارنقدينگي زماني 

در چنين شرايطي . ها وجود نداشته باشدجديدي براي جايگزيني آنهاي و سپرده شوندخارج 

جريان خروجي  بنابراين،. ها بتوان اين تفاوت را جبران كردبعيد است كه با بازپرداخت وام

براي بهره تر بيشهاي تر از جريان ورودي نقدي شده و بانك بايد بين پرداخت نرخنقدي، بيش

هستند و  سرعت در بازار نقدشوندههاي مالي كه بهتعدادي از داراييهاي جديد، فروش جذب سپرده

انتخاب  شوند،كه منجر به زيان مي تركمها با قيمتي هاي با نقدينگي كم مانند واميا فروش دارايي

در شرايط بحراني، نداشتن نقدينگي كافي حتي . گذارداين امر بر سودآوري بانك اثر مي. كند

  .شودبانك مي منجر به ورشكستگي

ها با تاريخ له تدابيري مانند مقايسه منظم سررسيد سپردهخصوص اين مسئها درالبته بانك

همچنين ممكن است كه امكانات پشتيباني متقابل بين . اندها را انديشيدهبازپرداخت اقساط وام

پرداخت وام صورت موقت، متعهد بانكي وجود داشته باشند تا درصورت بروز مسايل نقدينگي، به

امكان دريافت وام از  كه كل بازار مالي دچار تنش باشد، معمولاًدرحالتي. به يكديگر باشند

همچنين، با استفاده از روش تبديل  .آخرين پناهگاه، يعني بانك مركزي، همواره وجود دارد

تسهيلاتي دهاي از طريق صدور اوراق مالي مشتقه همراه با قراردا 1هاي مالي به اوراق بهاداردارايي

توان ريسك نقدينگي را تا حد زيادي در ، مي2)طراحي اختيار فروش در ميان قراردادها(اعطايي 

  . ها مديريت كردبانك

  

  ادبيات موضوع - 1

همواره گيرند؛ گذاران به اندازه كافي مورد حمايت قرار نميسيستم بانكي كه در آن سپرده

 صورتههاي مالي بهاي گذشته بحرانحقيقت، در سالدر . در معرض خطر ورشكستگي قرار دارد

گذاري سپرده در كشورهاي حاشيه كه در آن بيمه مريكا، اروپا، ژاپن و موقتاًآاي در متناوب و دوره

  .وجود ندارد، رخ داده است

                                                           
1 Securitization Asset 
2 Long Puton The Contracts 
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در زمينه مديريت نقدينگي و  بسياريو افراد ديگر، مطالعات ) 1983(دياموند و ديبويگ 

توجه اصلي اين مطالعات، بر اصل و نتايج . اندبانكي انجام داده -هاي ماليبروز بحرانثير آن بر تأ

- عقب نظريهنخست . شودبندي تواند از دو منظر متفاوت دستهمي است كه بوده هاي ماليبحران

است كه  2بر پايه اطلاعات نظريهدوم، . هاي بانكي تمركز داردبحران است كه بر 1تصادفي نشيني

. گذاران در اثر اطلاعات نامتقارن متمركز استهاي بانكي منتج از انضباط بازاري سپردهبر بحران

 نقدينگيبر ها چگونه بانك كه آن استمطالعات ديگر مرتبط با مطالعات دياموند و ديبويگ 

كنند متمركز گذاران مديريت ميرفتارهاي استراتژيكي سپرده با توجه بهكه پورتفوليو را 

  . هستند

احتمال ارتباط ميان بحران در يك بانك و ) 2006(و انيس و كينستر ) 1998(كوپر و راس 

بررسي )  2003(پك و شل . اندهاي نقد نگهداري شده با يك بانك را آزمون كردهسطح دارايي

انتخاب  هاي نقدهاي نقد، سطح نگهداري دارايياند كه چگونه محدوديت در نگهداري داراييكرده

  . دهدثير قرار ميوسيله بانك را تحت تأهشده ب

"دهنده نهاييوام"سهام و وجود  ثير بازارتأ) 2(فرانك و كروز 
3
 تخصيصنحوه  بر را 

شوند، بررسي مي روهگذاران روبنشيني تصادفي از سوي سپردهكه با عقبپرتفوليوي بانك، زماني

نقص مديريت نقدينگي  است ،هاي تئوريكي، مشاهدات تجربيبا وجود چنين پيشرفت. اندكرده

كه  انداثبات كرده پژوهشگراناين . دهندنشان مي استكه عاري از بيمه سپرده  نظاميدر را ها بانك

شيب هاي بانكي هاي بحراندر دوره) 1930تا اوايل دهه  1907از  (نسبت سپرده به اندوخته 

مورد كلي  هايها را با استفاده از دادهها رفتار سري زماني بانكآنصورت  هر در .كاهنده داشته است

 يجزي هايها يك تحليل مبني بر دادهبايد توجه داشت كه آن گمانبي. اندتجزيه و تحليل قرار داده

معرض ريسك  هايي كه دريات اندكي درخصوص رفتار شخصي بانكجزي بنابراين، .اندرا انجام نداده

  . اند، وجود داردبدون بيمه سپرده قرار گرفته نظامنقدينگي در يك 

اند؛ هايي كه در معرض ريسك نقدينگي قرار گرفتهبراي بررسي مديريت پورتفوليو در بانك

از  پيشهاي سطح خرد مربوط به با استفاده از داده 4)2008(اي توسط ميچوري ساوادامطالعه

از جنگ، شمار بسيار زيادي از  پيشدر ژاپن . است انجام شدهجنگ صنعت بانكداري ژاپن 

هاي براي ريسك موضوعيبانكي  نظام. كردنداي فعاليت ميبيمه سپرده نظامها بدون بانك

                                                           
1 RWT: Random Withdrawal Theory 
2 IBT: Information Based Theory 
3 LLR: Lender of Last Resort 
4 Michiru Sawada 
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هايي در سطح ملي در در حقيقت بحران. هاي بانكي بوده استنقدينگي درصورت بروز بحران

داده است كه منتج به خاتمه فعاليت بسياري رخ ميلادي  1930و اوايل دهه  1920اواخر دهه 

هاي بانكي از سال ها در خلال بحرانميچوري ساوادا در اين مطالعه به رفتار بانك. شدها از بانك

بار، تحليل در سطح بانكي  نخستيندر مطالعه ميچوري ساوادا، براي . پردازدمي 1932تا  1927

-هاي بحراناي، در خلال دورهمديريت نقدينگي عمليات بانكي بدون بيمه سپرده براي آزمون

ها چگونه نقدينگي موجود در پورتفوليوي دهد كه بانكاست و نشان مي انجام شدههاي مالي، 

هاي بانكي  تعديل خلال بحران هاي نقدينگي ايجاد شده درشان را در پاسخ به شوكدارايي

اي وارد شده به يك بانك، براي مقاله ميچوري ساوادا، بر يك شوك سپردهدر واقع . كنندمي

به ريسك نقدينگي آن بانك و تحليل نسبت اثرگذاري آن بر سه دارايي موجود در  دستيابي

  .ها، نقدينگي و اوراق بهادار متمركز استها شامل وامپورتفوليوي دارايي

ار است كه اگر بانكي از يك كمبود مطالعات ميچوري ساوادا، بر اين پيش فرض استو

هاي نقد خود ها بيم داشته باشد؛ حجم دارايينقدينگي آتي ناشي از وقوع جريان خروج سپرده

هاي غيرنقد خود مانند دهد و در مقابل، حجم داراييمانند وجه نقد و اوراق قرضه را افزايش مي

  هاي دهند، نقدكردن داراييمي هايي كه خيلي سريع رخدر بحران. دهدها را كاهش ميوام

هاي سالدر  "پانل"هاي ميچوري ساوادا از داده. ها بسيار مشكل استمانند وام ،غيرقابل فروش

استفاده ها در مقابل ريسك نقدينگي براي تعيين چگونگي مديريت نقدينگي بانك 1932تا  1926

پورتفوليوي اي بر وسيله يك شوك سپردههدر اين مقاله اثر ريسك نقدينگي ايجاد شده ب. كرده است

  : ند ازامعادلات اساسي ميچوري ساوادا عبارت. گيردها مورد بررسي ميدارايي
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كل . هستندها ها و كل دارايينقدينگي، وامبه ترتيب دارايي سهام،  Aو  S ،C  ،Lكه در آن

در اين مقاله از سه . استهاي نقدي هاي بانكي و داراييهاي سهام، وامها، مجموع داراييدارايي

هاي نقد در يك پورتفوليوي بانكي صورت يك متغير مستقل براي داراييهشاخص، هركدام ب

∆علاوه بر آن، . استفاده شده است !"
#$

�� 
  هاي در نرخ نقدينگي به كل دارايي، تغييرات 

∆علاوهبه. دهدرا نشان مي tتا سال  t -1از سال  iبانك  1)هانرخ نقدينگي به دارايي( !%
#$

�� 
و  

∆ !&'(
) $

*+ 
و ) هاي اوراق بهادارنرخ دارايي(ها به ترتيب تغيير در نرخ اوراق بهادار به كل دارايي  

   tتا سال  t 1-از سال) هاي نقدنرخ دارايي(ها كل دارايي علاوه نقدينگي بهنرخ اوراق بهادار به

هاي نقد براي مجموع اوراق بهادار و نقدينگي استفاده از اين به بعد از اصطلاح دارايي( است

كند كه پورتفوليوي بانك تاكيد مي مسئلهر مثبت در اين متغيرها بر اين يك مقدا). شودمي

∆هاي نقدتعريف، تغيير سالانه در نرخ داراييبنابر . تر نقد شده استبيش !%'"
# $

�� 
با منفي    

-! ,!مقدار تغيير سالانه در نرخ دارايي نقد 
)$

*+
  .استبرابر  $

اي را بيان و ريسك نقدينگي بانك را ، متغيري است كه شوك سپرده ��+*1/23 0/.∆متغير 

نرخ . و عبارت است از نرخ رشد سپرده و يا تغيير سالانه در نرخ وام به سپرده كندميتعيين 

شود؛ ها محسوب نميآوري سپردهسپرده به وام، تنها تحت عنوان شاخصي براي قابليت جمع

محسوب  هاي بانكيويژه در زمينه تحليل ريسكهبلكه يك شاخص براي موقعيت نقدينگي بانك، ب

  .شودمي

   

  هاناشي از شوك نقدينگي بر سبد داراييآثار  -2

  رود كه مي اي بيم دارند؛ انتظاردليل يك شوك سپردههكمبود نقدينگي آتي ب ها ازاگر بانك

و انيس و كيستر ) 1998(علاوه بر آن، كوپر و راس . هايشان را با سرعتي بسيار بالايي نقد كنندوام

مطالعه دياموند و )  1998( كوپر و راس. اندكردههاي يكساني را به مدلشان وارد شوك) 2006(

 مدتگذاري نقدي در كوتاهفرض كنيد كه يك بانك اجازه سرمايه. اندرا گسترش داده) 1983(ديبويگ

گذاري غيرنقدي در بلندمدت را داشته باشد و يك بحران بانكي با احتمال ثابت رخ و سرمايه

برخي ليكن گذاري نقدي مولدتر است، يك سرمايهگذاري غيرنقدي از اگرچه يك سرمايه .دهد

كه  احتمال وقوع بحران اين ثابت شده است كه زماني. شوندها، پيش از سررسيد نقد ميهزينه

ها تر است، بانكهاي بانك بيشگذاريهاي نقدينگي سرمايهو يا هزينه شودتر ميبانكي بيش

                                                           
1 Cash-Asset Ratio 
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برخي نتايج پيشنهاد شده ) 2006( و كيستر انيس. كنندتري را نگهداري ميدارايي نقد بيش

هاي كه سطح دارايي كردندهمچنين اثبات . اندرا تصحيح و گسترش دادهكوپر و راس وسيله هب

  .يابدها با احتمال يك بحران افزايش ميوسيله بانكهنقد نگهداري شده ب

هايي كه در قياس با بانك هستند،رو هبا ريسك نقدينگي بالايي روب كه هاييعموماً بانك

 گذارانبه اين دليل كه سپرده. گيرندتر در معرض بحران قرار ميريسك نقدينگي اندكي دارند، بيش

بنابراين، . ترسندافتند ميكه در بحران كمبود نقدينگي مي هايياز بانك اغلبهاي مذكور، بانك

 هايدليل جريانهشان بريسك نقدينگي هايي كه، بانكانيس و كيسترو كوپر و راس بر طبق نتايج 

هاي نقدشان را براي آمادگي در مقابل بروز بحران در ها افزايش يافته است، نرخ داراييخروج سپرده

 به طور مستقيمكه  اندهاي نقد، طوري تهيه شدهها، داراييدر مطالعات آن. اندآينده افزايش داده

رود كه ضريب كه در مدل ميچوري ساوادا انتظار مياز آنجايي. قابل تبديل به پول نقد باشند

∆است كه متغير وابسته در آن تغيير در نرخ نقدينگي به دارايي) 1(اي در معادله شوك سپرده !"
#$

�� 
؛ 

 قابل هايدارايي چنين  انيس و كيسترو  كوپر و راس همچنين براي اوراق بهادار، . منفي باشد

مقاله ) 3(و ) 2(اي در معادله رود ضريب شوك سپردهانتظار مي. اندفروشي را تصور نكرده

متغير وابسته آن دو معامله به ترتيب عبارت است از تغيير در نرخ . ميچوري ساوادا منفي باشد

∆�اوراق بهادار به دارايي  !%
∆!و تغيير در نرخ دارايي نقد    �$# !%'"

# $
�� 

در هر صورت مدل  .$

  :ميچوري ساوادا بر دو نكته تمركز يافته است

  ايهاي سپردهنوع شوك -دوماصطلاح تعديل پورتفوليوي يك بانك  و   -اول

كه يك  شوداي اطلاق مياصطلاح تعديل پورتفوليوي يك بانك به مدت زمان واقعياول، 

انيس و و ) 1998(كوپر و راس . كندمياستفاده از آن اش بانك براي تعديل پورتفوليو مالي

كه تخصيص پورتفوليوي بهينه بانك را با توجه به  اي هستندهاي آماريمدل) 2006( كيستر

هاي مورد آزمون قرار داده و فرايند تعديل پورتفوليو را در پاسخ به شوك هاي داده شدهبحران

بانك با افزايش ريسك نقدينگي كه يك براي مثال، زماني. اندنقدينگي مورد بررسي قرار داده

اي كه بانك را هاي بالقوهشود؛ توجه خود را به بحرانرو ميهاي روبناشي از  شوك منفي سپرده

اي كه ممكن است برايش رخ بدهد جلب غيرمنتظره كند و يا كمبودهاي نقدينگيتهديد مي

 بايد به سرعتوسيله ذخايري كه همدت بشود پورتفوليوي بانك را در كوتاهمي كند و مجبورمي

 هايهايش را به نقد تبديل كند، اين مراحل با هزينهوام به سرعتاگر بانك . كسب شود، تعديل كند
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مجبور خواهد بود كه اوراق قرضه  بنابراين بانك احتمالاً. نقدشوندگي همراه خواهد بود بالاي

  . هايش را در بلندمدت نقد كندوام به تدريجمدت بفروشد و اش را در كوتاه

يكساله براي تعديل يك پورتفوليوي بانكي در  چارچوبمطالعه ميچوري ساوادا از يك  الگوي در

آثار يك سال براي بررسي چه  در هر صورت اگر. پاسخ به يك شوك نقدينگي استفاده شده است

مطالعه  هايتخمين ليكن، كافي نيست انيس و كيسترو  كوپر و راسوسيله هشده ب گيرياندازه

ويژه اينكه هب. مدت در پورتفوليوي يك بانك را نشان داده استميچوري ساوادا، تعديل كوتاه

  .  نامعين خواهد بود) 3(مثبت و در معادله ) 2(اي در معادله ضريب شوك سپرده

 قرار دهند، توانند بازارهاي مالي را تحت تاثيراي كه ميهاي سپردهدوم، تمركز بر انواع شوك

اگر يك . استبراي تشخيص اينكه شوك در كجا موقتي و يا در كجا ماندگار است، بسيار مهم 

اي براي كاهش نرخ اي موقتي است، انگيزهنشيني سپردهمدير بانك تشخيص بدهد كه اين عقب

بانك ي بنابراين نقدينگي پورتفوليو. هاي بالا نخواهد داشتهاي غيرنقدي با تحمل هزينهدارايي

دائمي  ايدر مقابل، اگر شوك سپرده. وسيله فروش اوراق بهادار تعديل خواهد شدهمدت بدركوتاه

در هر صورت اين مشكل . تدريج، نقد كندههايش را حداقل برود كه وامباشد، از بانك انتظار مي

ه اين در ادام. است كه تشخيص بدهيم چه زماني يك شوك دائمي و يا چه زماني موقتي است

اگر شوك . ها تمركز كرده استنشيني مسري سپردهخط فكري، ميچوري ساوادا، بر يك عقب

مثبت و در معادله ) 2(اي در معادله اي موقتي باشد، علامت ضريب شوك سپردهمنفي سپرده

  . نامعين خواهد بود)  3(

ها با يك وقتي بانككند كه كيد ميعه ميچوري ساوادا، بر اين نكته تأنتايج حاصل از مطال

اين نتايج در . افزايش يابدهاي نقديشان نرخ داراييرو هستند؛ تمايل دارند هشوك منفي روب

به  توانبنابراين مي. نيز ثابت بوده است) 2006(و انيس و كيستر ) 1998(هاي كوپر و راس پژوهش

ي خود را براي هاي در معرض شوك نقدينگي ميزان نقدينگاين نتيجه دست يافت كه بانك

نرخ اوراق قرضه  هاي بانكي و يا كمبود نقدينگي غيرمنتظره افزايش و عموماًرويارويي با بحران

اي هايي كه در اثر جريان خروج سپردهديگر، بانك ه بيانب. دهندهايشان را كاهش ميبه دارايي

سريعي را از طريق  تا نقدينگي كنندشوند، تلاش ميرو ميهبا افزايش در ريسك نقدينگي روب

  .كنندشوند؛ كسب تر نقد ميفروش اوراق قرضه دولتي يا ساير اوراقي كه در بازارهاي مالي سريع

 مدتهاي ميچوري ساوادا، تعديل كوتاه، اين است كه تخمينبيان شدهتوضيح نتايج  نخستين

اي با يك شوك سپردههايي كه ويژه، بانكهب. دهدها را نشان مينقدينگي در پورتفوليوي بانك

وسيله فروش اوراق بهادار در بازارهاي مالي كه در هكنند تا بمي شوند، تلاشرو ميهمنفي روب
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هاي نقد نگهداري ؛ حجم دارايياستدليل قابليت اندك نقدشوندگي ههاي بانكي بنقطه مقابل وام

تر بيش نشينيران بانكي يا عقبمدت براي آماده بودن در مقابل يك بحشده در ترازنامه را در كوتاه

ها اي اين است كه بانكبودن شوك سپردهموقتي توضيح ديگر براي. ها، افزايش دهندسپرده

در مجموع، بازار . زا است، ندارندهاي غير نقد كه بسيار هزينهتمايلي براي كاهش نرخ دارايي

بانكي بدون بيمه  نظامها در اوراق بهادار نقش بسيار معناداري را در تعديل نقدينگي بانك

  .  كنداي ايفا ميسپرده

  

  هاو مديريت سبد دارايي 1نهاييدهنده وام - 3

ها در زمان كمبود موقت نقدينگي آورنده وام را براي بانك، نقش يك فراهموام دهنده نهايي

انتظار هاي امدادي در خلال يك بحران مالي مورد گونه وامكه استفاده از ايناز آنجايي. كندميايفا 

تواند مي ، بنابراينكندمين مياش را تأو نياز يك بانك به افزايش نقدينگي در پورتفوليو است

از نظر تئوريكي ) 2007(فرانك و كراسوز . ثير قرار دهدپورتفوليوي يك بانك را تحت تأ مديريت

تري از پول نقد را در ها مقادير كم، بانكLLRاند كه با وجود يك حمايت مطمئن اثبات كرده

تواند در علاوه بر آن،  بانك مي. وجود ندارد، نگهداري خواهند كرد LLRكه قياس با زماني

 هاياگرچه مدل. تري دوام بياورداي با احتمال بيشهاي ناگهاني و زودرس سپردهنشينيمقابل عقب

ها استفاده شود، اين نكته مورد توجه واقع براي اين تحليل تواند مستقيماًنمي پژوهشگراناين 

 ها در مديريتبراي تسكين محدوديت تضمينتواند نقش يك ، ميLLRشده است كه اجراي 

هاي مرتبط مطالعه ميچوري ساوادا، تفاوت ميان بانك. كند هاي خصوصي را ايفانقدينگي بانك

در مديريت پورتفوليوي  LLRثير وجود را براي بررسي تأ 2)انك مركزي ژاپنب(با و غيرمرتبط 

  .ها مورد تجزيه و تحليل قرار داده استبانك

را با استفاده از اطلاعات روابط مبادلاتي ميان  LLRطور تجربي نقش هب) 2007(اكُازاكي 

هاي عملكرد ميان بانك. هاي خصوصي مورد بررسي قرار داده استو بانكبانك مركزي ژاپن 

ميچوري . هاي غيرمرتبط با آن مورد مقايسه قرار گرفته استو بانكبانك مركزي ژاپن مرتبط با 

هاي بانك وبانك مركزي ژاپن هاي مرتبط با بندي از بانكساوادا براي بررسي اين موضوع دو دسته

  .تخمين زده استغيرمرتبط با آن ايجاد كرده و رگرسيون مشابهي را براي هر دو 

                                                           
1 LLR 
2 BOJ: Bank of Japan 
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هايي كه روابط مبادلاتي نظر ميچوري ساوادا، اين طبيعي است كه انتظار رود بانك اساسبر

نقدينگي و تعديل نقدينگي شوك برابرتري در اند؛ حساسيت كمداشته بانك مركزي ژاپنبا 

توانايي  دليلهب .اندداشته بانك مركزي ژاپنهاي غيرمرتبط با نسبت به بانك شان،پورتفوليوي

تر، ، نياز به نگه داشتن پول نقد بيشاين بانك دهنده نهاييبه وام بانك مركزي ژاپن دسترسي

هاي ميچوري ساوادا، شاهدي بر طبق يافته. باشدمي "اثر گارانتي" دهندهاست، كه نشان نداشته

حساسيت دهنده نهايي دليل گارانتي وامهب بانك مركزي ژاپنهاي مرتبط با وجود ندارد كه بانك

اثر "شاهدي در حمايت از  نبوديك توضيح براي . تري نسبت به شوك نقدينگي داشته باشندكم

. اندگران بوده بسيار بانك مركزي ژاپناعطايي از  LLRهاي ، اين است كه وام"گارانتي

را  LLRتحت عنوان  بانك مركزي ژاپنهاي تاريخي درباره رفتار ، كه تحليل)2003(شيراتوري

اي را با نرخ بهره هاي ويژه، وامبانك مركزي ژاپناست، به اين نكته اشاره نموده كه  كردههدايت 

.  هاي معوقه خود را پوشش دهندسريع بدهي طورهكه ب كند،هاي مرتبط اعطا ميبالا، به بانك

 ،بانك مركزي ژاپناز   LLRهاي هاي استقراض وامتوان چنين تفسير كرد كه هزينهبنابراين مي

هاي خصوصي ژاپن صورت بانك در هر. استاز نقدكردن اوراق قرضه در بازارهاي مالي  تربيش

هاي هاي مالي، حتي با وجود وامهايشان را در زمان بحراننقدينگي سبد دارايي ،جنگ از پيش

LLRاندتر از طريق بازارهاي اوراق قرضه تعديل كرده، بيش .  

  

  هاي ايرانيپيشنهادي براي بانك الگوي - 4

ها در مقابل ريسك نقدينگي، از مباني منظور درك بهتر چگونگي مديريت نقدينگي بانكهب

  فوق  الگويهاي ژاپني، مانند بانك. نظري مدل ميچوري ساودا در اين مقاله استفاده شده است

هاي و بروز ريسك در بانك تواند براي شناسايي زود هنگام احتمال خروج نقدينگيمي راحتيبه

بدين ترتيب كه با بررسي مداوم و پايش متغيرهايي مانند . ايراني نيز مورد استفاده قرار گيرد

ها، وجود  منفي آن نشانهدر نرخ وام به سپرده كه ) ماهانه(ها و تغيير سالانه نرخ رشد سپرده

توان ؛ ميكندينگي را بيان ميرو شدن بانك، ريسك نقدهنقد و در ادامه روب خروج وجه جريان

راحتي از اين در واقع به. كردبه سرعت در مراحل اوليه آن را شناسايي و از وقوع آن جلوگيري 

  .كرددهنده وقوع ريسك استفاده عنوان يك علامتتوان بهمي يكديگرها در كنار آيتم

  : ند ازاعبارت ، تخمين زده شوند؛  به ترتيبمسئلهاين  دركهايي كه بايد براي مدل

CASHCHANGE 	 α. �  α� Risk�  �α8 ln A � ε                                                               �1� 
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CASHCHANGE 	 α. �  α�Risk8 � α8 ln A � U                                  �2� 

 
SHARECHANGE 	 β. �  β�Risk8 � β8 ln A � :                                 �3� 

  

  :آن كه در

 CASHCHANGE:∆ !"
#$

�� 
  .هاتغييرات در نرخ نقدينگي به كل دارايي  

C :  استنقدينگي نگهداري شده توسط بانك مندرج در ترازنامه پايان هر سال مالي.  

A  :ها كه از مجموع سه موردكل دارايي�A�� 	 S�� � C�� � L��� استفاده شده است. 

SHARECHANGE :∆ !%
#$

�� 
  هاها و اوراق بهادار به كل داراييگذاريتغييرات در نرخ سرمايه 

S  :ها و اوراق بهادار نگهداري شده توسط بانك مندرج در ترازنامه پايان هر گذاريسرمايه

اين اقلام بايد داراي قابليت فروش آسان در بازارهاي مالي و تبديل . شوندمي سال مالي منعكس

  .به نقدينگي را داشته باشند

 Risk�  استدهنده احتمال وقوع ريسك نقدينگي نشاننرخ رشد سپرده كه علامت منفي آن. 

sRik8  دهنده احتمال وقوع ريسك نشانافزايش آن  تغيير سالانه در نرخ وام به سپرده

 .استنقدينگي 

LnA هالگاريتم طبيعي دارايي  

ايم؛ زيرا در برخي از كردهمعرفي   �Risk عنوان متغيردر مرحله اول نرخ رشد سپرده را به

جريان منجر به شده باشد كه  هاييممكن است دچار نوسان هاها نرخ رشد سپرده در بانكسال

ها اي كه وجه نقد ورودي كه از طريق بازپرداخت اقساط وامگونههب ؛شودمي نقدينگي خروج

به تواند زنگ خطري براي بانك مي مسئلهاين . پاسخگويي آن كافي نباشد ؛ برايشودكسب مي

بنابراين از طريق آزمون اين معادلات . باشدهاي نقدي مشتريان پاسخگويي به درخواست منظور

هاي نقد بانك مفروض كه شامل توان به اين نتيجه دست يافت كه آيا روند مديريت داراييمي

 است كردهاي را درك پردههاي س، تكانهاستها و اوراق مشاركت گذارينقدينگي بانك، سرمايه

  عنوان يك شوك نقدينگي تشخيص داده است؟يا خير و آيا  آن را به

ه باشد؛ انتظار اين است كه كرداي را درك هاي سپردهكه بانك مفروض تكانهدرصورتي

 عنوان خطر تشخيصهرا ب مسئلهيابد؛ بانك اين كه نرخ رشد سپرده در بانك كاهش ميزماني

؛ بيفزايد ها و اوراق بهادار به نقدينگيگذاريميزان نقدينگي خود از طريق تبديل سرمايهدهد و بر 

بدين ترتيب با افزايش ريسك . يعني رابطه مستقيم ميان ريسك نقدينگي و تغييرات نقدينگي
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علامت  يابد وها، تغييرات نقدينگي نيز افزايش مينقدينگي، يعني كاهش نرخ رشد سپرده

،  �Riskاگر برخلاف انتظار، علامت ضريب  ليكن. منفي خواهد شد) 1(در معادله   �Riskضريب 

دهنده نشانعنوان يك عامل توان نتيجه گرفت كه تغييرات نرخ سپرده بهگاه ميآن ،مثبت باشد

  .براي وقوع ريسك نقدينگي در مديريت نقدينگي مورد توجه قرار نگرفته است

 .گرفته شده است قرار  Risk8عنوان عامل ريسك م به سپرده به، تغييرات نرخ وا)2(در معادله 

ديگر حجم خروج  است، به بياننوعي علامتي براي وقوع ريسك افزايش نرخ وام به سپرده به

اي گيرد؛ از حجم منابع سپردهاز بانك كه در قالب وام و تسهيلات صورت مي) مصارف(منابع 

منابع كافي براي پاسخگويي  نبوددليل هنقدينگي را ببانك پيشي گرفته و احتمال بروز ريسك 

رود كه براي مديريت ، انتظار ميئلهدر مقابل اين مس. دهدبه نياز پول نقد مشتريان افزايش مي

ها و سهامي كه بانك در اختيار دارد، براي مقابله با كمبود گذارينقدينگي، بخشي از سرمايه

پس در واقع ما انتظار داريم كه . شودبه پول نقد تبديل  احتمالي نقدينگي مورد نياز مشتريان

اگر  .مثبت باشد  Risk8مديريت نقدينگي هوشمند، پس از برآورد معادله، ضريب   نظامدر يك 

سيستم وقوع ريسك نقدينگي را تشخيص نداده و سعي نكرده تا  مسلماً ،نتيجه غير از اين باشد

  .كنداز طريق افزايش حجم نقدينگي از آمادگي كافي براي رويارويي با ريسك در معرض، جلوگيري 

كه ضريب موردنظر مثبت و سيستم قادر به تشخيص ريسك باشد انتظار داريم كه درصورتي

. مين مالي شده باشدها تأگذارياين افزايش نقدينگي از محل فروش اوراق مشاركت و سرمايه

اگر پس از برآورد، ضريب . منفي باشد) 3(در معادله   Risk8نتظار داريم كه ضريب بنابراين ا

Risk8    از افزايش نقدينگي  صورت حتماًمنفي است، نباشد در غير اين نظريهبرخلاف اينكه در

 نهايي  دهندهعنوان وامگيري از بازار بين بانكي يا استقراض از بانك مركزي بهمحل ديگري مانند وام

  .است گرفتهصورت 

  

  تخمين معادلات براي بانك ملت -5

ساوادا، به بررسي كه با استفاده از معادلات ميچوري  شودميدر اين بخش از مطالعه، سعي 

اي و ريسك هاي بروز بحران سپردهبپردازيم كه آيا بانك ملت به علامت مسئلهو آزمون اين 

  دهد يا خير؟ نقدينگي، واكنش نشان مي

كه مطالعه با استفاده از اطلاعات  استتوجه به اين نكته ضروري  ،از ورود به بحث پيش

  .است انجام شده 1378- 1389مالي بانك در فاصله زماني دوازده ساله  هايصورت
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 هاي نقدشونده؛ داراييكنيمبراي اينكه بتوانيم معادلات ميچوري ساوادا را در بانك ملت برآورد 

نگهداري شده توسط بانك مندرج  S ها و اوراق بهادارگذاريو سرمايه Cبانك را نقدينگي بانك 

گذاري و افزايش نرخ وام در ترازنامه پايان هر سال مالي و همچنين دو عامل كاهش نرخ سپرده

ما  در واقع. ايمهاي اصلي وقوع ريسك نقدينگي در نظر گرفتهدهنده نشانعنوان به سپرده را به

 هاينشانهسال گذشته قادر به شناسايي  12كه آيا بانك در  مسئله هستيمدنبال درك اين به

هاي نقد براي مقابله با آن بوده است بيانگر ريسك نقدينگي و نگهداري سطح مناسبي از دارايي

و  گذاريرمايهدر اينجا س(هاي نقد عبارت ديگر آيا سياستگذاران بانك از طريق تبديل داراييهيا خير؟ ب

  اند يا خير؟اي بودهاحتمالي ريسك سپرده نقدينگي، در صدد مبارزه با خطرهاي به) اوراق مشاركت

گذاري است كه سپرده مسئلهسال گذشته بيانگر اين  12ه در بررسي روند نرخ رشد سپرد

  )1شماره نمودار . (رو بوده استهروب فزايندهدر بانك ملت همواره با روند 

  

  1378- 89روند نرخ رشد سپرده بانك ملت  :1نمودار شماره 
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دور از ذهني نيست و  سئلهنرخ رشد نقدينگي اقتصاد، م افزايشيبا روند  گمانمسئله بياين 

سال گذشته  12ها در شايد بتوان گفت كه شرايط اقتصادي جامعه منجر به نرخ مثبت سپرده

  :است شده

  

  1378-1388روند نرخ رشد نقدينگي اقتصاد  :2نمودار شماره 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

كه كرد توان مشاهده نرخ رشد نقدينگي اقتصاد و نرخ رشد سپرده بانك ملت مي در مقايسه

سپرده در بانك از نرخ رشد نقدينگي اقتصاد پيشي گرفته است  4ها نرخ رشد در برخي از سال

، روند نرخ رشد 82تا  1380هاي ، در سالبراساس اين. ها از آن كندتر استو در برخي از سال

جز هب –به بعد  1382از سال رفته، ليكن ها در بانك از روند نرخ رشد نقدينگي پيشي گسپرده

به بعد  1387از سال  .تر از نرخ رشد نقدينگي بوده استنرخ رشد سپرده كم -1385سال 

  .نقدينگي پيشي گرفته استنرخ رشد ها در بانك از نرخ رشد سپرده دوباره

  : مدلهاي تخمين زده شده به ترتيب عبارتند از

CASHCHANGE 	 α. �  α� Risk� � α8 ln A � ε                            �1� 
 

CASHCHANGE 	 α. � α�Risk8 � α8 ln A � U                            �2� 
 

SHARECHANGE 	 β. �  β�Risk8 � β8 ln A � :                           �3� 

  :پردازيممي الگوبه معرفي متغيرهاي  ادامهدر 
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  CASHCHANGE :∆ !"
  هاتغييرات در نرخ نقدينگي به كل دارايي   ��$#

C  :نقدينگي نگهداري شده توسط بانك ملت مندرج در ترازنامه پايان هر سال مالي.   

 A  :كل دارايي ها عبارت است از مجموع سه مورد فوق :  

  

 �A�� 	 S�� � C�� � L��� 
 

SHARECHANGE :∆ !%
#$

�� 
ها و اوراق بهادار بانك ملت به گذاريتغييرات در نرخ سرمايه  

  هاكل دارايي

S  :ها و اوراق بهادار نگهداري شده توسط بانك ملت مندرج در ترازنامه پايانگذاريسرمايه 

   .هر سال مالي

: Risk�   نرخ رشد سپرده 

Risk8   : تغيير سالانه در نرخ وام به سپرده 

LnA  :لگاريتم طبيعي دارايي ها  

زيرا همانگونه كه  .كرديممعرفي   �Riskعنوان متغيردر مرحله اول نرخ رشد سپرده را به

تر كمها نرخ رشد سپرده در بانك ملت از نرخ رشد نقدينگي در اقتصاد ؛ در برخي از سالگفتيم

نقدي  هايدرخواست تواند زنگ خطري را براي بانك براي پاسخگويي بهمي مسئلهاين . بوده است

هاي داراييدنبال آزمون اين نكته هستيم كه آيا روند مديريت هدر اين بخش ب. باشدمشتريان 

اي را سپرده هاي، تكانهاستها و اوراق مشاركت گذارينقد بانك كه شامل نقدينگي بانك، سرمايه

  عنوان يك شوك نقدينگي تشخيص داده است؟ن را بهآاست يا خير و آيا  كردهدرك 

يابد؛ بانك اين كه نرخ رشد سپرده در بانك كاهش ميانتظار اوليه ما اين است كه زماني

و  هاگذاريعنوان خطر تشخيص دهد و بر ميزان نقدينگي خود از طريق تبديل سرمايههرا ب مسئله

اوراق بهادار به نقدينگي بيفزايد؛ يعني با افزايش ريسك نقدينگي، تغييرات نقدينگي نيز افزايش 

  :استبه شرح زير تخمين معادله . منفي باشد) هانرخ رشد سپرده( RISKيابد و علامت ضريب 

CASHCHANGE 	 <822.13. <  8.15 Risk� � 56.49 ln A              �1�  
R2=98 

  t-statistic                     (-3.92)             (-10.55)              (5.11) 
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عبارت ديگر هكه علامت ضريب ريسك مطابق انتظار ما منفي بوده است ؛ بشود مشاهده مي

دهنده براي وقوع ريسك نقدينگي در مديريت نشانعنوان يك عامل تغييرات نرخ سپرده به

  .توجه بانك قرار گرفته استنقدينگي مورد 

قرار گرفته شده   Risk8عنوان عامل ريسك در حالت بعدي، تغييرات نرخ وام به سپرده به

ديگر حجم  است؛ به بيانافزايش نرخ وام به سپرده به نوعي علامتي براي وقوع ريسك . است

حجم منابع گيرد؛ از از بانك كه در قالب وام و تسهيلات صورت مي) مصارف(خروج منابع 

دليل نبود منابع كافي براي هاي بانك پيشي گرفته و احتمال بروز ريسك نقدينگي را بسپرده

رود كه ، انتظار ميمسئلهدر مقابل اين . دهدپاسخگويي به نياز پول نقد مشتريان افزايش مي

براي ها و سهامي كه بانك در اختيار دارد، گذاريبراي مديريت نقدينگي، بخشي از سرمايه

پس در واقع ما . شودمقابله با كمبود احتمالي نقدينگي مورد نياز مشتريان به پول نقد تبديل 

  :استزير نتيجه برآورد به شرح . انتظار داريم كه پس از برآورد معادله، علامت ريسك مثبت باشد

  

CASHCHANGE 	 086358. �  0.019832 Risk8    �0.002578 ln A                                                                                 �2�              
     R8 	 0.84      

  t-statistic                 (2.58)                      (2.15)                        (1.3) 
  

يعني به ازاي هر يك درصد . مثبت است  Risk8گونه كه انتظار داشتيم؛ علامت همان

كاهش منابع مورد نياز براي (افزايش در نرخ وام به سپرده كه منجر به افزايش ريسك نقدينگي 

ميليون ريال بر حجم  94/0؛ به ميزان شودمي) هاي نقدينگي مشتريانپاسخگويي به درخواست

كه مقداري از اين نقدينگي از محل ديگر انتظار داريم  سوياز . پول نقد بانك افزوده شده است

 زيردر معادله   Risk8عبارتي انتظار داريم علامت به. مين شده باشدها و اوراق تأگذاريسرمايه

  :منفي باشد

SHARECHANGE   
	 <0.087 < 0.0148 Risk8 � .0061 ln A                                    �3�                  
  R8  	 0.93 

  t-statistic                   (-2.89)                (-3.06)                   (3.51) 
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يعني به ازاي يك  .در معادله فوق منفي است   Risk8گونه كه انتظار داشتيم علامتهمان

ميليون ريال از  0148/0به ميزان ) تغييرات سالانه نرخ وام به سپرده(درصد افزايش در ريسك 

  .شودهاي بانك در بخش اوراق بهادار كاسته ميگذاريم سرمايهحج

ميزان به ازاي يك درصد افزايش در ريسك به: رسيمبه اين نتيجه مياز دو معادله فوق 

ميليون ريال آن از كاهش  0148/0شود كه بر حجم نقدينگي بانك افزوده ميميليون ريال  198/0

   84/0، )2(و در معادله  93/0) 3(در معادله    R2. شودو اوراق تامين مي هاگذاريدر سرمايه

 استريسك  هاينقدينگي، واكنش در مقابل نوسان درصد تغييرات84/0دهدمي كه نشان است

  . باشندثر ميؤو عوامل ديگري نيز وجود دارند كه در تغيير حجم نقدينگي بسيار م

 مدتموردي خود درخصوص بانك ملت، تنها بر تغييرات كوتاهشايان ذكر است كه ما در مطالعه 

اي ناشي از كمبود نقدينگي آتي يم و درخصوص يك شوك ماندگار سپردهاكردهنقدينگي توجه 

بر طبق مقاله ميچوري  چنين شوكي تاكنون رخ نداده است و ثانياً ايم، زيرا اولاًنكردهتمركز 

اي بيم داشته باشند؛ اقدام دليل شوك سپردههينگي آتي بها اگر از يك كمبود نقدساوادا، بانك

در  نيافتگي بازارهاي ثانويهدليل توسعهكه به كنندميهايشان با سرعت بسيار بالا به نقدكردن وام

  .ها در بازارهاي مالي وجود ندردايران، امكان خريد و فروش وام

  

  گيرينتيجهجمع بندي و 

همواره با  است،ها به دليل ماهيت كار خود كه تجهيز منابع و تخصيص آن به افراد بانك

به  مسئلهاين . رو هستندروبهها با موعد بازپرداخت اقساط خطر عدم تطابق سررسيد سپرده

جريان خروج نقدينگي از جريان ورود آن به بانك  آنكهمگر  ،خودي خود، خطرناك نخواهد بود

  .رو سازدهمين مالي وجه نقد مورد درخواست مشتريان روببا مشكل در تأ راپيشي گيرد و بانك 

مداوم  پايشاز جمله : توان انجام دادمختلفي را مي هايراي جلوگيري از اين مشكل، اقدامب

علاوه بر اين حالت ممكن است در شرايط . و بازپرداخت اقساط هاتاريخ سررسيد سپرده

كه اين  كنند،وجوه نقد خود را پيش از سررسيد از بانك خارج  اقتصادي خاص، مردم به دلايلي

توان تا حدود مي ليكنگذار بستگي دارد؛ بيني نيست و به رفتار سپردهمسئله از قبل قابل پيش

ها و تغيير سالانه و پايش مداوم  نرخ رشد سپرده كردنزيادي با انجام اقداماتي از قبيل رصد 

موقع هاي پديدارشدن ريسك نقدينگي را شناسايي و بهسپرده، نشانهدر نرخ وام به ) ماهانه(

براي پيشگيري از آن به اقدامات مناسبي از قبيل افزايش حجم نقدينگي در اختيار از طريق 

 دهندهعنوان وامهاي تبديل نقد شونده و يا استقراض از بازار بين بانكي و يا بانك مركزي بهدارايي
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توان به آساني درك كرد كه آيا ارائه شده مي الگو علاوه بر آن، با استفاده از. كرداستفاده  نهايي

  در يك بانك، شناسايي ريسك نقدينگي و مديريت ريسك صورت پذيرفته است يا خير؟ 

هاي در توان به اين نتيجه دست يافت كه بانكمي گفته شد،ها قبلي از مطالبي كه در بخش

هاي بانكي و يا كمبود ميزان نقدينگي خود را براي رويارويي با بحران ،معرض شوك نقدينگي

  . دهندهايشان را كاهش مينرخ اوراق قرضه به دارايي نقدينگي غيرمنتظره افزايش و عموماً

 شاناي با يك افزايش در ريسك نقدينگيهايي كه در اثر جريان خروج سپردهعبارت ديگر، بانكبه

يا  كنند تا نقدينگي سريعي را از طريق فروش اوراق قرضه دولتيلاش ميشوند، ترو ميهروب

در  مسئلهبا بررسي اين . كنندند؛ كسب شوتر نقد ميساير اوراقي كه در بازارهاي مالي سريع

  مديريت نقدينگي در بانك ملت  مسئلهت به اين نتيجه دست يافتيم كه هاي بانك ملحساب

  .گيردقرار مي درستي مورد پيگيري و توجههب

  

  پيشنهادها

اي درحال فعاليت در صورت گستردهوقوع ريسك نقدينگي براي يك بانك تجاري كه به

كافي ها همواره بايد از آمادگي بنابراين بانك. ؛ مسئله دور از ذهني نيستاست عرصه بانكداري

وقوع  متغيرهاي هشداردهندهبراي رويارويي با آن برخوردار باشند و علاوه بر مطالعه و بررسي مداوم 

تا در صورت لزوم  نگهدارندهاي خود را با قابليت نقدشوندگي بالا هاييريسك، بخشي از دارايي

  . هاي نقدشونده به نقدينگي وجود داشته باشدامكان تبديل سريع دارايي

ي سامانده ريزي،توجه به اين نكته ضروري است كه انجام مديريت ريسك بدون وجود برنامه

شود؛ فعاليت پيشنهاد مي رواز اين. ممكن استناها امور مربوطه و تعريف ساختاري در بانك

صورت سازمان يافته و متمركز اداره هارچوب مديريت شركتي، بمديريت ريسك بانك، در چ

ها و و پس از تعريف شاخص شودطور خاص متولي اين امر هبدين ترتيب كه واحدي ب. شود

در بانك ) شعب(ها از سطوح پايين طور مداوم اين نسبتهاندازگيري ريسك، بهاي نسبت

وطه، براي اخذ تصميم و تحليل نتايج توسط كارشناسان مرب و پس از تجزيه و شونداندازگيري 

  .  رديتوانايي واكنش به موقع در اختيار مديران قرار گ
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  اطلاعات آماري بانك ملت :1پيوست 

 

 

 Eviewsها در نتايج تخمين :2پيوست 
Dependent Variable: CASHCHANGE 
Method: Least Squares 
Date: 08/12/11   Time: 13:35 
Sample(adjusted): 1379 1389 
Included observations: 12 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C -822.1293 209.8206 -3.918249 0.0173 
RISK1 -8.153418 0.772686 -10.55205 0.0005 
LNA 56.49754 11.03848 5.118237 0.0069 
D79 180.1773 31.35050 5.747190 0.0045 
D82 548.6517 32.40487 16.93115 0.0001 
D83 -195.9647 25.76260 -7.606559 0.0016 
R-squared 0.988134     Mean dependent var 37.76300 
Adjusted R-squared 0.973302     S.D. dependent var 137.6063 
S.E. of regression 22.48415     Akaike info cr iterion 9.347208 
Sum squared resid 2022.149     Schwarz cr iterion 9.528759 
Log likelihood -40.73604     F-statistic 66.62109 
Durbin-Watson stat 2.692960     Prob(F-statistic) 0.000609 

 

لگاريتم طبيعي كل    

lnA   دارايي ها
C/A�(C/A)S/A�(S/A)L/A�(L/A)سپرده ها

نرخ رشد 

سپرده ها

نسبت وام به 

سپرده

137816.940.0266380.043303000.930125,717,294          0.82592375

137917.240.03202620.230.01021424-76.410.95782.9835,553,092          38.2460.83112366

138017.450.021613-32.510.0166465162.970.96170.4244,100,683          24.0420.82542465

138118.150.009532-55.900.0227181736.470.96770.6258,726,309          33.1641.26179553

138218.670.040415323.990.01804416-20.570.9415-2.7191,667,034          56.0921.31979185

138318.930.007699-80.950.01706978-5.400.97523.58106,547,066        16.2331.5219109

138419.010.00903517.350.01398064-18.100.97700.18134,120,937        25.8801.31319805

138519.070.005217-42.250.0162515916.240.97850.16185,081,692        37.9961.01088631

138619.380.004548-12.840.0214439431.950.9740-0.46243,545,778        31.5881.04184497

138719.550.016169255.560.0255598319.190.9583-1.62255,148,641        4.7641.16647415

138819.790.013504-16.480.0292020814.250.9573-0.10357,509,873        40.1181.0503206

138919.970.01670423.700.0422240844.590.9411-1.69456,434,357        27.6700.97350616
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Dependent Variable: CASHCHANGE 
Method: Least Squares 
Date: 08/12/11   Time: 11:42 
Sample: 1378 1389 
Included observations: 12 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.086358 0.033419 2.584134 0.0363 
RISK2 0.019832 0.009208 2.153807 0.0682 
LNA 0.002578 0.001978 1.303385 0.2337 
D82 0.027949 0.006414 4.357341 0.0033 
D86 -0.015741 0.006269 -2.510982 0.0403 

R-squared 0.837363     Mean dependent var 0.017500 
Adjusted R-squared 0.744428     S.D. dependent var 0.011382 
S.E. of regression 0.005754     Akaike info cr iterion -7.183515 
Sum squared resid 0.000232     Schwarz cr iterion -6.981471 
Log likelihood 48.10109     F-statistic 9.010171 
Durbin-Watson stat 2.113458     Prob(F-statistic) 0.006819 

 
 

Dependent Variable: SHARECHANGE 
Method: Least Squares 
Date: 08/12/11   Time: 12:08 
Sample: 1378 1389 
Included observations: 12 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.087018 0.030063 -2.894473 0.0275 
RISK2 -0.014854 0.004858 -3.057795 0.0223 
LNA 0.006174 0.001755 3.518202 0.0125 
D78 0.033281 0.004945 6.730073 0.0005 
D81 0.009220 0.004415 2.088281 0.0818 

R-squared 0.927685     Mean dependent var 0.023055 
Adjusted R-squared 0.867423     S.D. dependent var 0.010530 
S.E. of regression 0.003834     Akaike info cr iterion -7.982892 
Sum squared resid 8.82E-05     Schwarz cr iterion -7.740439 
Log likelihood 53.89735     F-statistic 15.39416 
Durbin-Watson stat 1.372709     Prob(F-statistic) 0.002283 

 


