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 چكيده

 

-ثبـاتي بـي . ار مالي همواره در تعادل استها، بازهاي كاراي مالي كلاسيكرطبق فرضيه بازا

نتايج اين فرضيه  2008ي وع بحران بزرگ مالهاي اخير و وقهاي متعدد بازارهاي مالي طي سال

هاي رقيب، مانند فرضيه بازارهـاي مـالي شـكننده مينسـكي،     با پذيرش فرضيه. را زير سؤال برد

طـي  . يابـد عنوان نهادهاي برقراركننده ثبات مالي اهميت بيشتري ميهاي مركزي بهنقش بانك

كوتاه مدت و برقراري ثبات بلندمدت دوران بحران مالي بانك مركزي دو نقش كنترل بحران در 

صورت همزمـان بـا يكـديگر تضـاد     ه دارد كه به نظر تحقق اين دو بهدر بازارهاي مالي را بر عهد

در اين مقاله ابتدا ضمن اشاره به ساختار مالي جديد شكل گرفته و نهادهايي كه منجر به . دارند

اتي مالي اخيـر شـده، بـا مقايسـه رويكـرد      ثببازارهاي مالي و ايجاد بي يافتهنظامافزايش ريسك 

بحران مـالي اخيـر    هاي مركزي ايالات متحد آمريكا، اتحاديه اروپا و انگلستان در مواجهه بابانك

ي مالي و ابزار سياستي هاي مركزي در مقابله با بروز بحرانهاهاي بهينه بانكبه تحليل سياست

سـرعت و شـدت اعمـال    علـت  دهـد بـه  نشان مـي نتايج حاصل . ايمهاي مالي پرداختهرفع بحران

 تـرين يـن بانـك ضـعيف   هاي پولي از سوي فدرال رزرو با هدف كنترل سريع بحران مالي، اسياست

از سوي ديگر، با توجـه بـه عملكـرد كنـد     . عملكرد را در برقراري ثبات مالي بلندمدت داشته است

تـرين عملكـرد را در مـديريت    دوران بحران، اين بانك نيز ضعيف در آغاز بانك مركزي انگلستان

سريع بحران داشته و بانك مركزي اروپا با توجه به ساختار به شدت مستقل و تعهد شديد خـود  

هـايي  در مجموع، تـدوين برنامـه  . شته استبه حفظ ثبات قيمتي در مجموع عملكرد مطلوبي دا

كـاهش  توانـد منجـر بـه    هـاي مـالي مـي   ويي با بحـران تصاد در هنگام رويارسازي اقجهت آماده

مدت شده، مقبوليت بانـك مركـزي را افـزايش داده و زمينـه     تضادهاي سياستي كوتاه مدت و بلند

 .هاي مالي را فراهم آوردشدت و مدت زمان وقوع بحران كاهش تعداد،

 هــاي پــوليهــاي بخــش مــالي و قــوانين، سياســتبحــران مــالي، سياســت :كليــديكلمــات 
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