
 

 

  

  چكيده

  
در تحقيق حاضر سعي بر آن شده است تا با بررسي ادبيات موجـود در حيطـه تئـوري و تجربـي،                      

  . بررسي و مورد آزمون قرار گيرد3 و ثبات مالي2 بين دو متغير كارايي اقتصادي1بستان-نظريه وجود بده

 ، مي باشدتري الاب كارآيي ها، داراي در مقايسه با ساير سيستماز آنجا كه يك سيستم بانكي رقابتي 

از طرف ديگـر، حفـظ قـدرت در         . خواهد بود ، حائز اهميت زيادي      نيز از ديدگاه رشد اقتصادي   طبيعتاً    

، همين دوگـانگي  . آيدشمار مي   سيستم بانكي به  يك   پايداري در    نيل به  از الزامات مهم جهت       نيز 4بازار

اينكـه  . آوردو متغير مزبور را فراهم مي     بستان بين د  -ن وجود بده  يمازمينه ظهور نظريات متفاوت با مض     

چنين رابطه عكسي بين كارآيي و حفظ قدرت در بازار وجود دارد يا خير، مشخص نيست؛ چراكه حفظ                  

همين ترتيـب،   تواند از نظر افزودن كارآيي، عواقب مثبتي نيز در پي داشته باشد و به           قدرت در بازار مي   

با در نظر . ت به مديريت آثار بالقوه منفي رقابت بر پايداري نمود توان با وضع قوانين محتاطانه، مبادر     مي

 يعني ساختار رقابت كامل از يك سو و         5ها خواهيم ديد كه هيچ يك از دو حد مرزي         گرفتن اين واقعيت  

آل براي سيستم بانكي نيستند، بلكه حالت بهينه ممكن است حـالتي         انحصار از سوي ديگر، حالت ايده     

 رفتار رقابتي مـورد     ،ارزگدستگاه سياست هاي مناسب از سوي       با اتخاذ سياست  يب كه   ين ترت ه ا باشد ب 

هاي بـالقوه  زمينه كاهش هزينهو به اين ترتيب ) پذيريفضاي رقابتايجاد (تشويق و حمايت قرار گيرد  

و احـسن   مانده قدرت بازار نيز به نح     سيستم مالي از باقي   در چنين شرايطي ،   . گرددحفظ قدرت بازار، فراهم     

هاي در دسترس و قابل حـصول در مـورد          در مطالعه پيش رو، با استفاده از داده       . خواهد گشت مند  بهره

طور    به ،نتايج. مطالعه موردي درباره سيستم بانكي كشور انجام پذيرد       يك  شده است تا    ايران سعي   

 بـه   البته. هستندايران  بستان بين رقابت و كارايي در سيستم بانكي         -دهندة بده  نشان ،كاملاً مقدماتي 

بنـابراين   .هاي مورد نياز، اين نتايج نبايد نهايي تلقي شـوند           هاي موجود در زمينه داده      علت محدوديت 

در نهايت بـه پيـشنهادهاي لازم جهـت         آتي كه    مطالعاتتنها آغازگر راهي است براي      تحقيق حاضر،   

  .دنمنجر گرد)  كارايي-ت انتخاب الگوي بهينه رقاب(اري در سيستم بانكي كشور زگسياست

  .بستان-رقابت، پايداري مالي، تمركز، كارآيي، بده: كلمات كليدي

  

  

                                                 
1 trade - off 
2 economic efficiency 
3 stability 
4 market power 
5 extremes 
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  مقدمه

روز توجـه    در صـنعت مـالي دنيـا، روز بـه         صورت گرفته    1شدن و ادغام   روند يكپارچه 

اهميت اين . نمايدنسبت به عواقب اقتصادي اين پديده جلب مي اران رازگبيشتر سياست

ادبيـات   نظريات موجـود  شاهد عدم اجماع بين     خصوص كه    به ؛استايش  مطلب رو به افز   

اين  توجه به تأثير     ،ارانزگ سياست  پيش روي  حل تنها راه  .هستيم  اين زمينه   در اقتصادي

  .است) يعني حداكثر نمودن رفاه اجتماعي( بر هدف كلي سيستم مالي ،ادغام

كه در تحقيـق حاضـر بـه        هاي متفاوت تشكيل شده است       از زير بخش   ،سيستم مالي 

پرداختـه خواهـد     يعني مؤسسات مالي با تأكيد بر بانك         ،هايكي از اين زير بخش    مطالعه  

   بـا   ،هـاي مـالي كـارآ      ادبيـات تجربـي مبحـث رشـد سيـستم          ،هـاي اخيـر   در سـال  . شد

گيري نيـز   ايده اين شكل   .الهام گرفتن از ادبيات موجود رشد اقتصادي شكل گرفته است         

 امكـان انتقـال وجـوه بـين        كـردن  ها با فـراهم    بانك .ها نهفته است  د بانك در نحوه عملكر  

ن معتبر كه به اين     گذاران و تخصيص آنها به فعالا     ن اقتصادي و اخذ منابع از سپرده      فعالا

ريسك را بـين آحـاد           و كردهتر   چرخه گردش كسب و كار را روان       ،وجوه نيازمند هستند  

 رشـد اقتـصادي   ، سايه عملكـرد صـحيح ايـن نهادهـا      در ،ين ترتيب ه ا ب. دننمايتوزيع مي 

در رشد اقتصادي مؤثر و حائز نقش مثبت        ها   بانكاما به همين اندازه كه       .شودتقويت مي 

 نيز  ايجاد ناپايداري مالي را    قابليت ، مناسب كارايي از   ي برخوردار  عدم ند، در صورت  هست

  .دارند

تـر  پذير ضربه ، ناپايداري مواجهه با  در   -در مقايسه با ساير صنايع     -طور سنتي بانكداري   به

  :هاي زير جويا شدتوان در حقيقت علت را نيز مي.است

مـدت و در سـمت      هـاي كوتـاه   ها متشكل از سـپرده    ها در سمت بدهي    ترازنامه بانك  -1

چنين امري  . هاي بلندمدت با قابليت نقدشوندگي پايين است      ها مشتمل بر دارايي   دارايي

هـاي    ناپايداري در برابر ، بانك را كاملاً      سپرده هاي كنترل ريسك يا بيمه    هايروشدر غياب   

  .كندپذير ميضربه احتمالي،

                                                 
1 consolidation 
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 برخوردارهاي اقتصادي   بنگاه ،كهوجود دارد اين مسئله اجماع    سر بر    ، در ادبيات مالي   -2

اي ه ـ، تمايل به سمت انجام و برعهده گـرفتن ريـسك  ها ، مانند بانك  بالا بدهي هاي نسبت از

  .  دارند رابالا

گذاراني است كه بـه      متعلق به سپرده   ها عمده منابع بانك   به طور ساختاري نيز چون    

 ،هاي مترتـب بانـك دارنـد      اي جهت بررسي و زير نظر داشتن ريسك       علل متفاوت انگيزه  

  .هايي سوق داده مي شوند به سمت اتخاذ چنين سياستها  اين بنگاهطور طبيعي  به

  پديدآمـدن   بلكـه  ،پذير هـستند  ها نه تنها در برابر ناپايداري ضربه      كبان سوي ديگر از  

در مقايـسه بـا      -با سـرعت بيـشتري    ،  ي سيستم بانكي  ها قسمتكدام از   ناپايداري در هر    

با مد نظر قـرار      ،به اين ترتيب   .ها قابل انتشار و انتقال است      به ساير قسمت   -ساير صنايع 

 نقـش مـؤثري در رشـد اقتـصادي دارد، بـه      ي، مال كه پايداري سيستمدادن اين حقيقت 

، اسـتدلال  همـين    برپايـه  .همان نسبت ناپايداري سيستم نيز نقش مخرب خواهد داشت        

 .اران اسـت زگ ـپايداري در سيستم مالي از جمله مسائل بسيار مهم مورد توجـه سياسـت           

 را   باشـد  ا همواره مسئله بسط و توسعه سيستمي كه هم پايدار و هم كار            ،ارانزگسياست

 چـالش برانگيـز     پرسـش رو شدن با دو     هو در همين راستا نيازمند روب      اند همدنظر قرار داد  

  :زير هستند

   ساختار رقابتي مناسب كه هم پايدار و هم كارآ باشد كدام ساختار است؟ -اول

  هايي خواهد داشت؟، اصولاً چنين بانكي چه ويژگي مناسب پس از يافتن ساختار-دوم

، اولدر بخـش  . داده شـود پاسـخ   به اين دو مطلب    عي شده است   س در تحقيق حاضر  

پايداري مالي معرفـي و     مفهوم  طور   ساختار بهينه رقابت براي يك سيستم بانكي و همين        

هاي يك صنعت بانكداري رقابتي بـه       ويژگي دوم   در بخش . گرفته است مورد بررسي قرار    

آزمـون مقـدماتي يـك    به معرفـي و همچنـين     م،  سوبخش  در  . شده است تصوير كشيده   

م بانكي ايران مبادرت گرديده و در بخش چهـارم بـه ارائـه نتـايج                فرضيه در مورد سيست   

  .شده استحاصل از بحث پرداخته 
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  ساختار بهينه رقابتي براي سيستم بانكي -1-16

 مـشاهده   بـستان -بـده  ، و پايداري  كاراييبه طور سنتي اين تصور وجود دارد كه بين          

 ،اسـت  برخوردار يتريي بيش كارآاز  يك سيستم رقابتي    اگرچه  رتيب كه   ين ت ه ا  ب .شودمي

اي جهـت كـسب   گذاري بيش از هزينه حاشـيه توانايي قيمت( حفظ قدرت در بازار     ليكن

  .آيد در سيستم مالي به حساب ميپايداري ايجاد جهت از مسائل با اهميت نيز ) سود

بـسياري از    ،هاي اخيـر  كه در سال  از جمله آن   .در اين باره وجود دارند    شواهد بسياري   

 حفـظ قـدرت   ومحدود كردن رقابت در جهت هاي مالي   كشورها به سمت اتخاذ سياست    

در اين قسمت به بررسي تأثيرات رقابت و قدرت          .اند پيش رفته   براي نيل به پايداري    بازار

  . و پايداري پرداخته خواهد شدكاراييبازار به ترتيب بر 

  

  1دي اقتصاكارايي -1-1-16

 امكانـات لازم   كـردن اي از بخش خدمات هستند كـه بـا فـراهم            ها زير مجموعه  بانك

 .اي در رشـد اقتـصادي دارنـد        نقـش عمـده    )و نه فعاليت مستقيم در توليد     (جهت توليد   

ز ا  و  قـدرت بـازار    داراي و بانـك     يك سـو  ها در حالت رقابت كامل از       تفاوت فعاليت بانك  

  . توليد مقايسه خواهند گرديدكاراييص و  تخصيكارايي منظر از ، ديگرسوي

  

   2 تخصيصكارايي -1-1-1-16

ها از طريق تشكيل سرمايه در خدمت رشد اقتصادي          بانك شدطور كه ملاحظه    همان

 ميـزان اعتبـار قابـل تخـصيص و          .وجـود دارد   زمينه دو مطلـب اساسـي        اين در   .هستند

  . اين اعتباركاراييتخصيص 

هاي رقابت در صنعت بانكـداري      نظريه 3:ك سازمان صنعتي  استفاده از مدل كلاسي    -الف

 اسـاس بر . اصولا حاصل اعمال و تعميم مدل سازمان صنعتي به صنعت بانكداري هستند          

هاي    هستند كه با قيمت    هاي اقتصادي ، بنگاه يهاي فعال درشرايط رقابت   اين نظريه، بانك  

                                                 
1 economic efficiency 
2 allocative efficiency 
3 industrial organization approach 
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اين حالت بيشترين مقـدار اعتبـارات        در   .پردازندسود مي  كردن  بيشينه اند و   داده شده مواجه  

  .شود كمترين نرخ نيز عرضه مي

دارد كـه بـا حـصول سـود          قرارشرايط حفظ قدرت بازار      در برابر اين حالت، بنگاه در     

صورت   اين در. كندمياي تعيين    هزينه حاشيه  بيشتر از  قيمت محصول خود را      ،قابل توجهي 

   . بطلبدنرخ بهره بالاتريه، ميزان تسهيلات را كاهش داد كه بانك ممكن است

هـا   در يك چارچوب تئوريك به بررسي ساختار رقـابتي بانـك           1 )1992(بوسانكو و تاكور  

هـا كـاهش و      نـرخ وام   ،هاي بيشتر به بازار   طبق نتيجه اين تحقيق، با ورود بانك      . اندپرداخته

  .يابدها افزايش ميپرداختي به سپرده نرخ

انباشـت سـرمايه در      ،انجام شده است  ،  2)2000( توسط گزمن     كه يدر تحقيق ديگر  

 نتيجـه اينكـه     . سيستم بانكي انحصاري مورد بررسي قرار گرفته اسـت         داراييك اقتصاد   

 مويـد ايـن     ،هـر دومـدل   . دشـو  انباشت سرمايه مي   كاهشسيستم انحصاري باعث    وجود  

  بـراي رشـد اقتـصادي   سـرانجام كننـدگان و  نظريه هستند كه قدرت بازار بـراي مـصرف        

  .كننده است تعيين

مـدل سـازمان    ،  شـد همان طور كه ملاحظه      :4و عدم تقارن اطلاعاتي    3ثروت خالص  -ب

صنعتي استاندارد، تلقي يك بنگاه عادي را از بانك دارد و در واقع بـه بانـك ماننـد يـك                     

 با  ،هاي ديگري نيز وجود دارند كه به بانك       ها و روش  مدل. نگردبنگاه اقتصادي عادي مي   

نگرند به اين نهاد مي   هاي اختصاصي آن و با در نظر گرفتن شرايط مختص            ويژگي توجه به 

 منفـي بـر روي      آثـار ها، الزاماً   و بيانگر اين نظريه هستند كه حفظ قدرت در بازار از سوي بانك            

  .كارآيي تخصيص نخواهد داشت

 ،5 )1996(و برنانكـه     كريـست، گرتلـر    توان به كار مشترك ژيـل      مي نظريهاز جمله اين    

 فارغ  ،هاميزان تسهيلات و اعتبار قابل ارائه از سوي بانك        كه  دارند   كه بيان مي   كرداشاره  

هـاي درونـي     بـه ويژگـي    ،از نوع ساختار رقابتي كه بانك در آن مشغول به فعاليت اسـت            

) حقـوق صـاحبان سـهام   (ها به ثروت خالص بانـك     بانك و از جمله مهمترين اين ويژگي      

                                                 
1 Bosanko & Thakor (1992) 
2 Guzman (2000) 
3 net worth 
4 information asymmetry 
5 Gilchrist & Gertler & Bernanke (1996) 
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 درنـگ بي ،ها وارد آيد   اگر تغييرات شوك مانندي به ثروت بانك       ،ن مبنا بر همي . وابسته است 

ميزان تسهيلات قابل ارائه اثر خواهد گذاشت و به تبـع آن بـر روي رشـد اثـر منفـي خواهـد                       بر  

  . گذاشت

هـا  ها و سبد تسهيلات ارائه شده از سوي بانك        توان به كيفيت وام    مي ،عنوان نمونه به

و ) گـذاران هـاي سـپرده   سـپرده (يلات خود را از محـل تعهـدات         ها تسه بانك. كرداشاره  

بر همين پايه، ملزم به رعايـت اسـتانداردي   . كننداعطا ميهمچنين حقوق صاحبان خود   

حـداقل  حـائز   ها بايـد     بانك 1بر مبناي استاندارد سرمايه،   .  هستند نيز درباره سرمايه خود  

 ، نهادهـاي نظـارتي    ين وسيله ا به   .دهاي خود باشن  مقداري براي نسبت سرمايه به دارايي     

  .دايننمكنترل هاي بانك اعمال بودن داراييدار  بر ريسكندتوانمي

 كه تغييرات در ثـروت      كردبندي  ين ترتيب جمع  ا  هتوان ب  را مي  نظريهنتايج حاصل از    

از . دهي آن بانـك اسـت     كننده قدرت وام  صاحبان سهام يك بانك مهمترين عامل تعيين      

 يك مقدار مشخص تقاضا در بـازار، بـانكي كـه سـودآورتر اسـت و از لحـاظ                     براي ،رو  اين

توانـد وام و تـسهيلات      هـا در وضـعيت مناسـبي قـرار دارد، مـي           نسبت سرمايه به دارايي   

دهـي چنـين بـانكي بيـشترين         و بر مبناي ايـن اسـتدلال قـدرت وام          اعطا كند بيشتري  

  .حساسيت را به ارقام ترازنامه خود دارد

 بلكـه   ،ها بستگي ندارد  شده از سوي بانك    مايه تنها به حجم تسهيلات ارائه     انباشت سر 

   .از اهميت بـسزايي برخـوردار اسـت       تخصيص اين منابع نيز     نحوه انجام    دركارايي  ميزان  

ارائـه  كـل تـسهيلات      ازهاي سـودآور  پروژهتخصيص يافته به    منابع  سهم   عبارت ديگر،  به

   .آيد  ميشمار  بهمهماز جمله نكات بسيار ،شده

 ،دنيستنگذاران  ها و سرمايه  اندازكنندهاي بين پس  ها تنها واسطه  كه بانك اين واقعيت   

دهنـدگان را  گيرنـدگان و وام عدم تقارن اطلاعاتي بـين وام   ،اطلاعات توليداز طريق   بلكه  

بهبود جهت   در نقشيها  بانكبراي  كه   شد   يياهنظريه، زمينه ساز ظهور     دندهكاهش مي 

  كه يكي  دارد مهم در همين زمينه وجود       نظريه دو   .گيرند در نظر مي  هيلات  تخصيص تس 

  . استوار است3 و ديگري بر مبناي برگزينش2دهي بر اساس ارتباطبر پايه وام

                                                 
1 capital requirement 
2 relationship lending 
3 screening 
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بـر مبنـاي ارتبـاط و       يكي  : كنندميدادن شركت   ها در دو گونه فعاليت براي وام      بانك

 توليد و كـسب  مبادرت به ، بانك ارتباطدهي بر مبنايوامدر  .1ديگري بر مبناي تراكنش 

هـاي  بنگاه باايجاد رابطه   سپس   و   عت مورد علاقه  مهارت و اطلاعات مربوط به زير بخش صن       

 در ازاء ايـن     امـا ،  كنـد   مياين روش براي بانك توليد هزينه       . نمايد  مي متقاضي تسهيلات 

 سيـستم مهيـا     بـراي از اطلاعاتي كه طي مسير ايجاد شـده اسـت            استفادهامكان  هزينه  

اعتبار بر مبناي جريان سودهاي آتي شركت و نه تنها بر مبنـاي             ،  در اين روش   .گردد مي

  .شدارزش حال پروژه اوليه اعطا خواهد 

 در ايـن روش،    .اسـت مطـرح   دهي بر مبنـاي تـراكنش       نقطه مقابل اين روش، وام     در

و نـه    رد شركت  تنها بر مبناي اطلاعات موجود و قابل مشاهده در مو          تخصيص اعتبار، 

  .پذيرد صورت ميايجادشده، مبناي رابطه بر

اي سابقهيا  هاي جوان است كه      شركت سود بيشتر به    ،دهي بر مبناي ارتباط   روش وام 

هايي  شركت اغلب . كافي در اختيار ندارند    هايوثيقه يا   شتهها ندا از لحاظ اعتبار در بين بانك     

هـاي  شـركت  همچنـين  .آينـد  شـمار مـي    به ها بنگاهنوع  در زمره اين    با مالكيت خصوصي    

گيرنـدگي  وامتوانند قدرت    مي  در همان حال   ند و هستسابقه اعتباري   داراي   كه   تر قديمي

  .كنندميانتخاب مبادرت به گيرندگي  بين دو روش وام،خود را به نمايش گذارند

 ،ر هستند هايي كه داراي قدرت بازا     كه بانك  بر اين باورند   .2 )1995(پيترسن و راژان    

تواننـد  مـي  هـا  اين بانك   زيرا ؛دهي بر مبناي رابطه دارند    تمايل بيشتري به استفاده از وام     

طريق از    را )فاقد سابقه اعتباري  هاي   بنگاه(هاي جوان   دهي به شركت  ريسك ناشي از وام   

دهـي  طور وامو همين) و نه از طريق درخواست نرخ بيشتر براي وام  (حضور در آينده شركت     

ي فعـال در    هـا بانـك  اسـت كـه       قابل تحقق  صورتي در امراين  . كنندتر در آينده جبران     بيش

هـاي جـوان فاقـد سـابقه        دهي به بنگـاه    پوشش ريسك ناشي از وام     شرايط رقابتي، جهت  

 سبب بالا رفتن عرضـه از سـوي         اين امر  .كنندن ي را اخذ  هاي بيشتر بهرهاز آنها    ،اعتباري

 .دشـو  مختلـف مـي    3هاي ايجاد كژمنشي  هنتيجدر  يشتر و   گيرندگان ب ها و جذب وام   بانك

                                                 
1 transactional lending 
2 Petersen & Rajan 
3 moral hazard 
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 تـسهيلات بيـشتري     ،اي، در سيـستم داراي قـدرت بـازار         برمبناي چنين نظريه   ،بنابراين

  .دشو رشد تقويت ميبه اين ترتيب و شودفراهم مي

وجود رابطه منفي بين سـاختار رقـابتي و    ها  حال كه طيف وسيعي از نظريه     هماندر  

مطـرح شـده     برخلاف اين نظر      نيز  نظرياتي دانند، ميمبرم  را  بناي رابطه   دهندگي برم وام

 نشان دادند كه ساختار رقابت باعث كـاهش    ،1 )2000(و تاكور    عنوان مثال بوت  به .است

هم بـر   دهي بر مبناي رابطه و       وام روشهم در   دهي يعني    در هر دوگونه وام    ،حاشيه سود 

 تـراكنش بيـشتر     دهي بر اساس  كاهش در قسمت وام   اما از آنجا كه      شودمبناي تراكنش مي  

راه حل ديگر جهت  . بر مبناي رابطه خواهند رفت تخصيص اعتبارتسمها به است، بانك 

  .  است2كاهش عدم تقارن استفاده از برگزينش

 با استفاده از يك مدل تعادل عمومي مبادرت به بررسـي            ،3 )2000(پرتلو و چتورلي    

ن فرض شده اسـت     ادر مدل اين محقق   . كردندها  ابت براي بانك  و يافتن ساختار بهينه رق    

  ها جهت پوشش ريسك حاصل از عـدم تقـارن اطلاعـاتي بـين خـود و شـركت                   كه بانك 

علـت    بـه  اما مسئله اين اسـت كـه      . دننماي مي انگيرنده، مبادرت به برگزينش متقاضي    وام

  هـا  ه از نتايج ايـن ارزيـابي      ، رقباي بانك تمايل شديدي به استفاد      فراگردهزينه بالاي اين    

 -4 مجـاني  گرفتن سواري  ، تمايل به  عبارتي  به . دارند اي بدون متحمل شدن هيچ هزينه     -

 و يابدمي كاهش متقاضيانها براي زير نظرگرفتن تمام در اين شرايط، انگيزه بانك   . دارند

 بـدون   هـاي شـركت (هاي ارزيابي شـده     بنابراين مبادرت به ارائه تسهيلات هم به شركت       

تحـت ايـن    . نمايدمي) دارهاي ريسك شركت(هاي ارزيابي نشده    و هم به شركت   ) ريسك

بـرعكس اگـر    . تواند اثر معكوس بر رشـد داشـته باشـد         ها مي  تعداد بانك  افزايششرايط،  

 لـيكن  ،يابـد  حجم كلي منابع قابل عرضه كـاهش مـي         يابد، هرچند ها كاهش   تعداد بانك 

ها هاي مطمئن به كل وام، نسبت واميابدافزايش مي ارزيابي ديگر انگيزه جهتچون از طرف 

پيـشنهاد  نتيجه حاصل از اين مطالعـه،        .كند پيدا مي بهبود  اعتبار  رود و تخصيص    بالا مي 

  .سرعت بخشيدن رشد است جهت ،يك الگوي انحصار چند جانبه و نه يك الگوي رقابت كامل

                                                 
1 Boot & Thakor (2000) 
2 screening 
3 Peretlo & Cetorelli (2000) 
4 free riding 
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 متـضاد دربـاره   هـاي  تئوري مبين شدند، هايي كه تاكنون ارائه تئوري: شواهد تجربي  -ج

 سنتي سازمان صنعتي،    نظريهبر پايه    . بودند  اقتصادي و رشد   در بازار بانك    رقابت تارساخ

هـا و   هزينه وامافزايشسبب ) ايتوانايي تنظيم قيمت بالاتر از هزينه حاشيه(قدرت بازار  

. گـردد كاهش رشد مـي   باعثبنابراين  د و   شومي همچنين كاهش حجم تسهيلات ارائه شده     

تواند از عملكرد توليد اطلاعاتي برخوردار باشد قدرت بازار مياما بر پايه نظريات گروه ديگر، 

 ـ  )مبناي رابطه و همچنين برگزينش     دهي بر از طريق وام  ( يـن ترتيـب باعـث بهبـود        ه ا  كه ب

  .شود تخصيص سرمايه مي

ها يا درجه تمركـز در  داد بانك از تعاغلبها، در ادبيات تجربي      آزمون اين نظريه   براي

اكثر مطالعات اوليه جهت    . عنوان نشانگر قدرت بازار استفاده شده است      بخش بانكداري به  

 بر پايه اطلاعـات ايـالات متحـده صـورت           ،ها و تمركز  بررسي ارتباط بين سودآوري بانك    

  . استگرفته

ر صنعت بانكداري بـا   نشان دادند كه تمركز د    �1 )1989(عنوان نمونه برگر و هانان      به

) 1991(همچنـين هانـان   .   اسـت   همـراه  هاهاي بانك پرداخت نرخ سود كمتر به سپرده     

 .نشان داد كه تمركز بيشتر مصادف با نرخ بهره بيشتر بر روي تـسهيلات اعطـايي اسـت                 

وجـود   و تمركـز     هـا   بانك بنابراين مطالعات اوليه عمدتاً يك ارتباط مثبت بين سودآوري        

  . است اثر منفي قدرت بازار بر رشديدؤ م كهدارد

 اين است كه تفـاوت كـارآيي توليـدي بـين            يين تحقيقات چن بيشتراما مشكل اصلي    

 يك بانك با كارآيي بالاتر ممكـن اسـت بـه ايـن              .ندگير نمي نظر را در    ي مختلف هابانك

  همين . حاصل نمايد  زيادتري سود   ،درعلت كه توانايي بيشتري در حداكثرنمودن بازده دا       

درجـه   طبيعتـاً و   دسـت آورد    را به انجامد كه سهم بيشتري از بازار       امر به اين واقعيت مي    

هـاي رقيـب      و حتي مبادرت بـه خريـد و مـديريت شـركت            نمايد تمركز بيشتري حاصل  

  قـدرت بـازار موجـود بيـان        هـاي نظريـه خلاف آنچـه     تمركز بالا بـر     درجه بنابراين .نمايد

اثر منفي بـر      بدون اينكه الزاماً   ،ها باشد تري براي بانك   سود بيش   خالق تواندمي،  ندكن مي

  . داشته باشدهمراه  بهعرضه تسهيلات

                                                 
1 Berger & Hannan 



 دهمين همايش بانكداري اسلاميقالات شانز مجموعه م                                                               546

 

 

 بانكـداري در اروپـا      دربـاره  ،1 )2001(تحقيق مشابهي نيـز توسـط وان روژ و پونـت            

 لـيكن  كردنـد،  اگر چه رابطه مثبت بين تمركز و سودآوري را مشاهده            ،صورت گرفت كه  

  .از متغيرسودآوري، ديگر قابل اتكا نيستبه عمل آمده يير تعريف شان با تغمطالعاتنتايج 

  با استفاده از اطلاعات ايالات متحد امريكـا مبـادرت بـه              �2 )1995(پيترسن و راژان    

بـا اسـتفاده از      .نمودنـد بـستان   -بدهدهي بر اساس رابطه     آزمون فرضيه خود مبني بر وام     

هاي جـوان، در حالـت       كه شركت  كردند مشاهده   عنوان نمايانگر قدرت بازار،   متغير تمركز به  

متمركز، تسهيلات بيشتري درمقايسه با بازار داراي ساختار كمتر متمركز دريافت           ساختار بازار   

دهنـدگان، نـرخ تـسهيلات     همچنين مشاهده نمودند كه در ساختار متمركزتر، وام        .كنندمي

 ـ .نماينـد زيع و هموار مي   ها در طول چرخه حيات شركت تو      دريافتي خود را براي شركت     ه  ب

هاي بـالغ نـرخ بيـشتري را طلـب           نرخ كمتر و از شركت     ،هاي جوان از شركت  كهترتيب  ين  ا

  .نمايندمي

  صورت گرفتـه   3هاي تابلويي   دادهمطالعات اخير و جديدتري برمبناي استفاده از تكنيك         

 مـالي بـر روي     متمركز بودن ساختار سيـستم       آثارتري به بررسي    صورت گسترده  كه به  است

مطالعه بـا سـاختار     يك�4 )2001(گامبرا و چتورلي . اندرشد در صنايع مختلف پرداخته

صـنايع   هـا بـر روي رشـد       جهت بررسي اثـر تمركـز بانـك        6بين صنعتي   ،5كشوريبين  

 ايـن اثـر      تمركز، يك اثر منفي بر رشد دارد، لـيكن         آنها دريافتند كه   . دادند متفاوت انجام 

هـاي  صـنايعي كـه شـركت     . دشو توزيع نمي  موجود   يهادر بين شركت  طور يكنواخت    به

هـستند در   ) هـا مثلاً بانـك  (جوان در آنها بيشتر وابسته به تأمين مالي از خارج مجموعه            

دهـي  كه مؤيد نظريه وام   (كنند  تر رشد مي   متمركز دارند سريع   يكشورهايي كه سيستم بانك   

  .)رابطه استاصل ايجاد بر مبناي 

ــسيمووي ــوچماك ــك  چ ، دميرگ ــشورهاي  7  )2003(و ب ــه ك ــوط ب ــات مرب   ، از اطلاع

 تمركـز سيـستم مـالي بـر         آثار تا به بررسي     كردنديافته و در حال توسعه استفاده       توسعه

                                                 
1 Van Rooj & Punt (2001) 
2 Petersen & Rajan (1995) 
3 panel data 
4 Gambera & Cetorelli (2001) 
5 cross country 
6 cross industry 
7 Maksimovic & Demirguc & Beck 
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هاي هر منطقه جهـت ورود بـه بـازار،          با در نظر گرفتن سياست    -ميزان عرضه تسهيلات    

آنهـا مـشاهده     . بپردازند -ها بانك هاي اعمال شده بر فعاليت    ساختار مالكيت و محدوديت   

تـأمين مـالي     با مشكلات بيشتري جهـت       ،هاي متمركزتر ها در سيستم   كه شركت  كردند

هاي قانوني كارآمد، كاهش فساد     البته اين اثر منفي از طريق اعمال چارچوب       . رو هستند روبه

 ـ،  هاي خـارجي   حضور بانك  يافتگي سيستم مالي و    درجه توسعه  افزايشمالي،    ل كـاهش  قاب

يافته دارند صورت اي براي كشورهايي كه سيستم مالي توسعه چنين مشاهده ليكن  . است

  .نپذيرفت

 ادبيات تجربي كه سطوح تمركـز بـالا در صـنعت             نتايج حاصل از   خلاصه كلام اينكه  

. كننده نيـستند  دهند، به هيچ عنوان قانع    بانكداري را به سطوح بالاتر سود ارتباط مي       

 تمركز و   وحدهنده وجود رابطه مثبت بين سط     گرچه مطالعات اوليه نشان   ا ،ديگر سخن  به

  .نيستند سطوح سودآوري هستند، نتايج آنها به هيچ وجه قابل اتكا

  

  1كارايي توليد -2-1-1-16

كه هاي توليد به نحوي   عبارت است از اتخاذ شيوه    ) يا كارايي در هزينه   (كارآيي توليد   

 چنين مهمي در    ،در الگوي سنتي سازمان صنعتي    . دشومحصول در حداقل هزينه توليد      

يكـي از فـروض اوليـه        دانـيم،  طور كـه مـي     همان. گرددچارچوب رقابت كامل حاصل مي    

 اگر در صـنعت     ،ديگربه عبارت . استمقياس اقتصادي توليد     نبود،  هاي رقابت كامل  مدل

ختار رقابت كامل   بانكداري مقياس اقتصادي وجود نداشته باشد، ساختار بهينه توليد، سا         

 ، مقياس اقتصادي وجود داشته باشد، ساختار توليد بهينـه          در صنعت بانكداري    اگر .است

از سطح توليد بالاتر مبادرت بـه        هاي بزرگتر با استفاده   ساختاري است كه در آن شركت     

 و بنابراين مشابه نظريه حفظ قدرت بازار مطابق با مدل سـازمان             كنندتوليد كارآتري مي  

 كـه در مـورد      ويـژه بـه  اين مطلب اهميت بيشتري مـي يابـد          . سنتي خواهد بود   صنعتي

  .گردد مقياس اقتصادي مشاهده ميكاركرد امتيازات دودي از صنعت بانكداري تا ح

توانند به مقياس اقتـصادي     ها مي  درباره اينكه آيا بانك    مطالعاتي: مشاهدات تجربي  -الف

مطالعـات ابتـدايي    . متحده انجام پذيرفتـه اسـت     هاي ايالات   بانكدر مورد   برسند يا خير    

                                                 
1 productive efficiency 
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 مقيـاس اقتـصادي بهينـه       نظرهاي با ابعاد متوسط از      اند كه بانك  بيانگر اين واقعيت بوده   

مطالعات جديدتر كه كه در صورتي. اندهاي با ابعاد بزرگتر بهينه نبودهبانكاند و شمار رفتهبه

هايي با ابعـاد بزرگتـر را بهينـه          بانك ،اندهها را نيز در نظر گرفت     پذيري بانك الگوي ريسك 

  .1)و مون هوگز، مستر. (اندحساب آوردهبه

. گيـري شـده اسـت       طور مستقيم انـدازه     بهيي  اكار،  ي نيز  ديگر هاي روشازبا استفاده   

مطالعات  . است 2 اكس كارايي مورد استفاده از اين دست استفاده از معيار          روشمهمترين  

بيـست  اند كه به طور ميـانگين حـداقل          اكس نشان داده   كارايير  بر پايه معيا   انجام شده 

هـا   بانكت ديگر و به عبار   قابل تشخيص است  )  هزينه نظراز  (ها  ، ناكارآيي در بانك   درصد

 سعي در يافتن دلايل ايـن       ،بعضي تحقيقات .  كارآ هستند  هشتاد درصد در بهترين حالت    

 مبادرت به  اين گروه از تحقيقات،   . اند هكرد هاتغييرات و عدم يكنواختي كارآيي بين بانك      

هـاي  و همچنـين متغيـر    ) ماننـد تمركـز   ( بـازار    ساختار مانند ابعاد بانك،     عوامليبررسي  

اند كه نتايج حاصله از اين مختص بانك مانند سن بانك يا نسبت سرمايه به دارايي نموده    

  .تحقيقات سازگار نيستند

  .  همراه اسـت   بيشتر كاراييتار رقابتي، با    شواهدي دال بر اين موضوع موجودند كه رف       

2000در سال    عنوان نمونه آنجليني و چتورلي    به
نـشان دادنـد كـه صـنعت بانكـداري           3

از كنار هم گذاشتن    . تر شده است  رقابتي) درقوانين (1993ايتاليا پس از اصلاحات سال      

1999 در سال و واگنورت اين مطلب همراه با نتيجه تحقيق شور 
 داد صـنعت  كه نشان 4

  به روشني به   ، اكس بهتر شده است    كارايي معيار   نظر به بعد از     1993بانكداري ايتاليا از    

2002در تحقيق ديگري، ايوانف و اورس در سال         . بريم پي مي  كاراييهمراهي رقابت و    
5 

  . اكس همراه بوده استكارايي معيار ارتقاءنشان دادندكه تقويت رقابت در امريكا با 

ها  نتايج عمده حاصل از اين تحقيقات مبين اين واقعيت هستند كه بانك            به طوركلي 

، كنـوني هـاي  منبـع ناكـارآيي  آيا  اما اينكه ، به سمت كارآيي بيشتر پيش روندبايست  مي

  .عدم رقابت يا نرسيدن به مقياس اقتصادي است مشخص نيست

                                                 
1 Hughes & Mester & Moon (2001) 
2 X-efficiency 
3 Angelini & Cetorelli (2000)  
4 Schure & Wagenvoort (1999) 
5 Evanoff & Ors (2002)  
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  1 پايداري مالي-2-1-16

 كـه قـدرت بـازار بـراي تـضمين           اسـت ه   وجود داشت  صوراين ت براي ساليان متمادي    

مناسـبي  هايي كه سودآورند و از سـاختار سـرمايه          بانك. پايداري در بانكداري لازم است    

شان در بهتـرين    هاي وارده به اقلام ترازنامه     تحمل در برابر شوك    نظر برخوردارند، از    نيز

اراي سـودآوري    د محـتملاً هايي با قـدرت بـازار و         بانك ،بنابراين. برندوضعيت به سر مي   

  .پايدارتر خواهند بود

 يـك بانـك، بـه رفتـار         خسارت و در معرض خطـر قـرار گـرفتن         احتمال وارد آمدن    

 بيانگر آن اسـت    اين زمينه موجود در   كلاسيك  ادبيات   .پذيري بانك بستگي دارد   ريسك

هاي  درگير شدن در پروژه    برايانگيزه بيشتري    ،هي بالا بد هاي نسبت دارايهاي  كه شركت 

 بـه سـرانجام مثبـت بينجامـد،         حاصل اين مـشاركت در ريـسك      اگر  . ر دارند  ت ريسكرپ

دهنـدگان متحمـل    اي به بار نيـاورد، قـرض       و اما اگر نتيجه    سود خواهند برد  سهامداران  

  .] 2 )1976(جنسن و مكليم [گردند زيان مي

اكـه   چر ؛ها به قدرت و قوت موجود است       براي بانك  به وضوح   ، 3مشكل بنگاه نوع  اين  

گذاران  بسياري از بستانكاران، سپرده   . ي بالا هستند  بده هايهاي با نسبت  ها از زمره بنگاه   بانك

بـالقوه  هاي  ريسكهاي بانك و     فعاليت  از آگاهي تمايلي به    كه هستند   اي پراكنده  و كوچك

هـاي   كـاهش انگيـزه    اي در نقـش عمـده    ،هـاي سـپرده   وجود بيمه  همچنين،. آن ندارند 

  .دنبرعهده دارها پذيري بانك زير نظر گرفتن رفتار ريسكبراي گذارانسپرده

  .در اين قسمت به بيان نظريه هاي موجود در مورد پايداري مالي پرداخته خواهد شد

 در يـك كـار تحقيقـاتي بيـان داشـت كـه              5، كيلي 1990در سال   : 4مجوزارزش   -الف

، تا قسمتي تحـت     1980 ها در ايالات متحده در دهه      پديده شكست بانك   افزايش موارد 

 جهـت دليـل كليـدي     .  صنعت بانكداري بوده اسـت     عرصه تأثير افزايش ميزان رقابت در    

پـذيري   و الگـوي ريـسك     مجوزتوان در رابطه موجود بين ارزش       چنين ادعايي را نيز مي    

 عبارت است از منافع حاصل از عمليات آينده يك بانك كه عايـد              مجوز. جو كرد و  جست

                                                 
1 financial stability 
2
 Jensen & Meklim (1976) 

3
 agency problem 

4
 charter value 

5
 Keeley (1990) 
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معرف هزينه فرصت ورشكـست      مجوزارزش   ، به همين دليل   .شودمي صاحبان آن بنگاه  

  .شدن آن بانك نيز هست

پذيري ريسك پذيري مناسب، يك بانك بايد بتواند منافع ناشي از        در تعيين رفتار ريسك   

 . در صـورت ورشكـستگي بـه تعـادل برسـاند           مجوز ارزش   نظربيشتر را با مضار وارده از       

هـاي بيـشتر و درنتيجـه از        از مزيـت   ي داراي قدرت بازار   هاد كه بانك  كنكيلي بيان مي  

د تا هزينه فرصت ورشكـست شـدن        شو همين امر باعث مي    . برخوردارند بيشتر مجوزارزش  

 ،بنـابراين . شودپذيري آنها مي   بالاتر رود كه به نوبه خود باعث اثرگذاري بر رفتار ريسك           آنها

  .انجامد پذيري ميفزايش رقابت و امجوزافزايش در ميزان رقابت، به كاهش ارزش 

و عوامـل متعـدد      انـد  كـرده نويسندگان بسياري درباره ادبيات اين موضـوع تحقيـق          

1993بـسانكو و تـاكور در سـال     .انـد  را شناسايي نمـوده مجوزاثرگذار بر مقادير  
ادعـا   1

به فـردي اسـت كـه از        ، حاصل اطلاعات منحصر     ها شده براي بانك    خلق نمودند كه ارزش  

  . عايد بانك مي گردد2اي در يك بازار يكپارچهدهي رابطهقرضطريق 

2002و پروتي نيز در سال       سوئرز
 هنگـامي كـه قـوانين و        مجـوز  نشان دادند كـه       3

هـاي خريـدار وجـود      هاي ورشكسته توسط بانك   هايي جهت تشويق خريد بانك    سياست

 .گـردد ميسبب  داران  براي خري را   چراكه مزاياي بيشتري     ؛گذارددارند رو به افزايش مي    

 نظريه عاملي كه هزينه فرصت ورشكست شدن را افزايش دهد، مرتبط با             به ديگر سخن  

  .دبو خواهد مجوز

2000استيگليتز ، مرداك و هلمن در سال        
اي در مـورد     مطالعـه انجـام    مبادرت به    4

 كـه در يـك محـيط    نتـايج حـاكي از آن بـود    .پويا كردنـد  با استفاده از يك مدل       مجوز

هـا  بانـك  گـردد، طور آزادانه تعيين مـي    ها به سپردهكه نرخ سود متعلقه به       تا زماني  ،بتيرقا

 بتواننـد ميـزان      از ايـن طريـق     دارنـد تـا    را پرداختي به سپرده ها   تمايل به افزايش سود   

چنين واقعيتي، باعث  .)5پديده دزديدن بازار( شان را افزايش دهندهاي جذب شدهسپرده

  .دشوپذيري مي و تشويق رفتار ريسكمجوز ش ارزكاهش سود، كاهش

                                                 
1 Besanko & Thakor (1993) 
2 consolidated market 
3 Suerz & Perotti (2002) 
4 Stiglitz & Murdock & Hellman (2000) 
5
 market stealing effect 
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هـاي قبـل ملاحظـه گرديـد كـه چگونـه            در قسمت : 2 و برگزينش  1زير نظر گرفتن   -ب

يك حالت در اين موارد، .  تخصيص مؤثر است كاراييها بر   ها توسط بانك  برگزينش بنگاه 

يت سـبد   تواند كيف  كه اين برگزينش مي     ترتيب ينه ا  ب .رگذاري دو جانبه موجود است    اث

هاي داراي قـدرت بـازار ممكـن         حال بانك  همانهاي يك بانك را افزايش دهد و در         وام

 .هاي متقاضـي تـسهيلات داشـته باشـند         زير نظرگرفتن بنگاه   براياست انگيزه بيشتري    

، مـادام كـه     نكنـد  زير نظر گرفتن تغييـر       براي انگيزه   ،هاحتي اگر با افزايش تعداد بانك     

توانـد بـه وخامـت      هـا مـي    ناقص است، بيشتر شدن تعـداد بانـك         انجام اين كار   فناوري

  .دشو كلي سبدهاي وام منجر گراييدن

دار هاي كمتر ريـسك   گيرندگان با فعاليت  طور خيلي ساده در نظر بگيريد كه قرض       به

د تأييد قـرار  ر مو، دريافت تسهيلات  كنند براي   ميهايي كه مراجعه     بانك نخستينتوسط  

تـسهيلات  كننده اين اولين پيشنهاد باشند      ها نيز جهت اينكه ارائه    انكبنابراين ب . بگيرند

اما تحت چنين فضايي  .پردازند به رقابت با يكديگر مي  در اختيار چنين مشتري بگذارند،    

كيفيـت   مشتري بيدر اختيارها ممكن است دچار اشتباه شوند و تسهيلات خود را         بانك

 توسـط يـك     آنكه كه يك مشتري به محض       دهد رخ مي اين اتفاق در فضايي      .قرار دهند 

هـاي   توانايي و امكان درخواست از بانـك       ، گرفتن تسهيلات مورد تأييد واقع نشد      برايبانك  

  .ديگر را داشته باشد

هايي ها  تنها به بنگاه كه در آن بانككرده است بازاري را توصيف 3، شافر1998در سال 

عنوان مشتري خوب طبقـه بنـدي       شان به زينش كه تحت سيستم برگ    كننداعطا مي تسهيلات  

در اين سيستم متقاضـياني      .)ها نيز ناقص باشد   اگرچه سيستم هر كدام از اين بانك      . (اندشده

تواننـد عينـاً درخواسـت خـود را بـه بانـك             اند مي ها مردود شده  كه توسط يكي از بانك    

صـلاحيت    بيشتريانمتخصيص اعتبار به در چنين سيستمي احتمال . كنندديگري تسليم   

  .بيشتر استيا كم صلاحيت 

هـا رو بـه     ها بـا افـزايش تعـداد بانـك        ، تعداد وام  شرايطشافر نشان داد كه تحت اين       

 دارداحتمال كمتري وجود ،ها بيشتر باشدعبارتي هر چه تعداد بانك  به.گذاردافزايش مي

                                                 
1
 monitoring 

2
 screening 

3 Shaffer (1998) 
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 ميزانبنابراين   .دكننتواند وامي دريافت    ) كيفيتحتي يك متقاضي بي   (كه يك متقاضي    

هاسـت البتـه عوامـل     ها نيز يك تابع افزايشي از تعـداد بانـك         هاي ناشي از وام   انتظاري زيان 

بندي كه   مانند دسترسي به مؤسسات رتبه     ؛توانند مؤثر باشند  بسياري دركاهش اين پديده مي    

  .است يا خير اي توسط يك بانك مردود شدهگيرنده آيا قرضدده  نشان

هـا ممكـن اسـت بـه كـاهش           بانـك  بيـشتر ها با اين نظريه كه تعداد       ئوريگونه ت اين

هـاي بـدون كيفيـت انجامـد     تعـداد وام افـزايش  از طريـق   هادهي بانككيفيت سبد وام  

 نقـش بـسيار مهمـي در كـاهش و           ، در اين حالت مقررات مناسب     .سازگاري كامل دارند  

  .كنترل چنين رخدادي خواهد داشت

، يكي از مهمترين    شوداگر يك بانك با مشكل مواجه       : م بانكي  در سيست  1اثر سرايت  -ج

هـاي سيـستم    بر ساير قـسمت   پديد آمده    اين است كه آيا مشكل       وضوعات مورد بحث  م

ين ترتيب تعريف ه اتحت چنين فضايي، مفهوم سرايت ب. مالي نيز اثرگذار خواهد بود يا خير     

بـه يكـي از حاضـرين       وارد آمـده    كه يك شوك اعتباري يا نقدينگي        واقعيت   ينا" :شودمي

  ".هاي مالي گردد سرايت نام داردسيستم مالي باعث ظهور شوك در ساير قسمت

 ن در بازار  ااي از طريق ارتباطات موجود بين حاضر      هاي اتفاق چنين پديده   يكي از راه  

 هـاي بـانكي    ميزان به هم پيوسـتگي شـبكه       .است) هاي بين بانكي  عنوان مثال شبكه  به(

  .د بر اين پديده اثرگذار باشدتوانمي

به بررسي مسئله سرايت در يك سيـستم بـانكي داراي            2 2000و گيل در سال      آلن

 ،در اين سيـستم   .  پرداختند 3هاهاي متصل به هم از طريق شبكه بين بانكي سپرده         بانك

هاي نقدينگي از يك منطقه به منطقـه ديگـر از طريـق شـبكه بـين              امكان انتشار شوك  

 به ساختار شبكه بـين بـانكي        بستگيميزان اين سرايت نيز      .ها وجود دارد  دهبانكي سپر 

هـا داراي يـك ارتبـاط       ساختاري است كه در آن هـر كـدام از بانـك           يك بازار كامل،    . دارد

قابل تعريف يك ساختار غيركامل نيز به اين نحو  .هاي ديگر استبانك متقارن با تك تك

هاي همجوار در همان ناحيه فعاليت خودشـان         بانك  با فقطها  كه هر كدام از بانك    است  

  . ارتباط دارند

                                                 
1 contagion 
2 Allen & Gale (2000) 
3 interbank deposits 
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 در كل اقتصاد است كه در واقع مبين ميزان و ابعاد به هم              1عامل ديگر، ميزان اتصال   

، در يك بازار كامـل    : دهندآلن و گيل شرح مي     .ها و نواحي اقتصاد است    پيوستگي بخش 

كند و به همين علت هزينـه شـوك بـراي           ها انتقال پيدا مي   اثر يك شوك به تمام بانك     

در يك سيستم غيركامـل نيـز اگرچـه سـرايت وجـود             . آوردپايين مي  راتك تك نواحي    

و (هـا   با افـزايش تعـداد بانـك   افزون بر اين،. دارد، احتمال رخداد اين پديده كمتر است    

پيـدا  يافتـه، احتمـال سـرايت نيـز كـاهش           ها كاهش اثر شوك بر تك تك بانك     ) نواحي

  .كند يم

 چنين  اثردر  . شودي غيركامل، اثر يك شوك بر تعداد اندكي بانك وارد م          هايدر بازار 

 و در نتيجه انتشار شوك      كنندها نتوانند اين شوك را جذب       بانكاينكه  واقعيتي احتمال   

  . بيشتر استادامه يابد

در چنـين سـاختاري،     . تر هستند بازارهاي غيركامل براي سرايت مستعدتر و حساس      

افزايش يابد، برخلاف حالـت سـاختار كامـل،         )  فعاليت و نواحي (ها  ر چقدر تعداد بانك   ه

 پديـد آمـده   كه شوكعلت نيز در اين امر نهفته است      .احتمال انتشار بيشتر خواهد شد    

تركيـب يـك     .دهـد  به انتشار ادامـه مـي      ،2تداوم نيرو با  ،  كردهبه نواحي همجوار سرايت     

دهـد كـه داراي     هم پيوسـته، سـاختاري را تـشكيل مـي          به    و ساختار  ساختار غيركامل 

  .بيشترين احتمال جهت رخداد سرايت است

در مجموع مشخص نيست كه ساختار رقابتي چه اثري بر الگوي ارتباطي بين بـانكي               

دادن سـرايت را كـاهش دهـد،        تواند ريـسك رخ   ها، مي  بانك بيشترتعداد  . خواهد گذاشت 

  . ارتباطات كامل و به هم پيوسته باشنداين تنها در حالتي است كه ليكن 

 هـستند؟  رو  روبهي  تر بيش ريسكبا  ها در يك سيستم رقابتي      آيا بانك : شواهد تجربي  -د

 بـدين مـضمون كـه       كـرده اسـت،   اي مطـرح     خود، فرضـيه   1999كيلي در مطالعه سال     

علت افـزايش رقابـت بـوده         تا حدودي به   1980هاي ايالات متحده در دهه      شكست بانك 

  .)ده بود شمجوز باعث از ميان رفتن انحصار و ارزش  در واقع افزايش رقابتكه( ستا

                                                 
1 connectedness 
2 momentum 
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هـا جهـت ريـسك       ايجاد انگيزه بـراي بانـك      منجر به  مجوز كاهش ارزش    ،ين ترتيب ه ا ب

 ارتباط  ها با سرمايه بانك   مجوز دريافت كه ارزش     1در تأييد اين نظريه، كيلي    . شود  ميپذيري  

 در ايـن    انسـاير محقق ـ  . با ريسك بانـك دارد    ) منفي(وس  و نسبت معك  ) مثبت(مستقيم  

  .زمينه به نتايج مشابه رسيدند

در  سـال     كنت و لـوين   -در تحقيق ديگري در مورد سرايت كه توسط بك، دميرگوچ         

2003
 1980 كشور در بازه زماني      79با استفاده از اطلاعات     (انجام شده است    ميلادي   2

هاي بـانكي متمركزتـر و   هاي بانكي در سيستم   حرانها دريافتند كه وقوع ب    آن ) 1997تا  

هاي قانوني كمتـر بـراي فعاليـت و         كه داراي محدوديت  (تر  هاي رقابتي همچنين سيستم 

 كه هم اين معنه اب. كمتر است ،هاي قانوني بهترو كشورهاي داراي سيستم) ورود هستند

  .كنندبه پايداري كمك مي) هردو(تمركز و هم رقابت 

  

  ؟بودهايي خواهد  چه ويژگيداراي  صنعت بانكداري رقابتي  يك-2-16

هـايي خواهـد     كه يك صنعت بانكداري رقابتي داراي چه شكل و ويژگـي           پرسشاين  

 موجود در ادبيات رقابت در صنعت بانكداري بـه حـساب            هاي  پرسشاز جمله مهمترين    بود  

  بـر وجـود تعـداد زيـاد        ايده اوليه اين است كه پيشنهاد مدل سازمان صنعتي مبني         . مي آيد 

در ايـن قـسمت بـه     . اين صنعت باشد  برايتواند پيشنهاد مناسبي    هاي كوچك نمي  بنگاه

و همچنين ويژگي يك    پردازيم  ها مي گيري رقابت در بانك   هاي متفاوت اندازه  معرفي روش 

  .كرد معرفي خواهيم  راكندسيستم بانكي كه رفتار رقابتي را متجلي 

  

  3تمركز -1-2-16

ها معادل رقابت بيشتر     سنتي از رقابت چنين بوده است كه تعداد بيشتر شركت          تلقي

  .ها معادل رقابت كمتر در قيمت بوده است تعداد كمتر شركتبرعكسدر قيمت  و 

 ـ      اين تلقي حاصل از يكي از نظريه       يي انـام كـار    ههاي متعلق به مدل سازمان صنعتي ب

مثال، عنوان  به(بطه علي بين ساختار بازار      گيرد يك را   كه در نظر مي    است 1رفتار سازمان 

                                                 
1 Keeley 
2 Beck & Demirguc-Kunt & Levine (2003) 
3 concentration 
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 منتقـل   وجـود دارد كـه بـه سـود شـركت          و قدرت تأثيرگذاري بر قيمـت       )  تمركز درجه

از آنجـا كـه     . انجامـد ها به كاهش قدرت بازار مـي       تعداد بيشتر شركت   ، بنابراين .گردد مي

ت، تأكيـد  گذاري به آساني قابل مـشاهده و بررسـي نيـس   ها در زمينه قيمترفتار شركت 

منابع حاضر در ادبيات اين قسمت بر يافتن يك رابطه بين ساختار بـازار و قـدرت                 بيشتر  

  .استدر بازار 

  معيارهـاي  :  عبارتنـد از   ،گيرنـد  مورد استفاده قرار مـي     اغلبمتغيرهاي ساختاري كه    

قدرت بازار با اسـتفاده      .)كنندگان خدمات عرضه(گيري تمركز و تعداد فروشندگان      اندازه

. گيـرد ها مورد بررسي قرار مـي     از تحليل اطلاعات حسابداري در مورد سودآوري و هزينه        

 انجـام  2كه مطالعات سنتي با استفاده از اين روش، بر پايه اطلاعات بين كـشوري   درحالي

شوند، ادبيات مفصلي نيز موجود است كه همين فرضيه را در مورد يك صنعت خاص               مي

هايي، وجود يك رابطه مثبت بين تمركز       چنين فرضيه . اردگذدر طول زمان به آزمون مي     

مـشكلات متعـددي    اما اين الگوهاي كارآيي رفتار سازمان،        .نمايندو سود را پيشنهاد مي    

يكي اينكه اطلاعات حسابداري در مورد سود ممكن است تصوير درستي در مـورد              . دارند

 ـ          بـراي  همچنـين،    .دهنـد دسـت ن   هسودهاي اقتصادي و همچنين قدرت بازار شركت را ب

گيري متغيرهاي ساختاري مانند تمركز، ابتدا بايـد مبـادرت بـه تعريـف محـصول                اندازه

تمام محصولات جايگزين بايد    . كردطور بازارهاي جغرافيايي آن محصول      مربوطه و همين  

ايـن امـر، امـري دشـوار        . شـوند در سبد محصولات مربوط به بازار تعريف شده گنجانده          

مورد صنعت بانكداري كه محصولات متنوع و همچنين محصولات جانشين    در   هويژ، به است

هـا   ها حتي توسط نهادهـايي غيـر از بانـك         يكديگر بسياري در آن موجودند كه بعضي از آن        

  .شوندميعرضه 

بينـي  هاي رقابت كه مبادرت به پـيش      مسئله مهم بعدي عبارت است از وجود فرضيه       

هـا و  بر مبناي فرضيه ساختار رقابت، شـركت    . كنندميسود  وجود رابطه مثبت بين تمركز و       

 دارنـد و     نيـز  كمتـري هاي  مند هستند هزينه   بيشتري بهره  يهايي كه از كارآيي توليد    بنگاه

برنـد  تري به سر مي   ها در وضعيت مطلوب   اين بنگاه .  برخوردارند بيشتريبنابراين از سود    

                                                                                                                   
1 structure-conduct performance, SCP 
2 cross country 
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توانـد بـه تمركـز       مـي  در نهايـت  دد كـه    گرو به تبع آن سهم بازار بيشتري عايدشان مي        

  .بينجامد

هاي كارآتر بوده است و     دهنده وجود بانك  بنابراين تحت چنين شرايطي، تمركز نشان     

گـردد   مشخص نمـي   بالاخره جديد،   نظريهبا ظهور    .الزاماً نشانگر قدرت بازار بالاتر نيست     

انگر مناسـبي جهـت     تمركز به تنهايي در صنعت بانكـداري نـش        استفاده از متغيرهاي    كه  

  .آيدرفتار رقابتي به شمار مييا عدم وجود وجود اندازه گيري 

  

  1پذيري  رقابت-2-2-16

كننده اين   بيان است،پذيري مطرح   نظريه و راهكار ديگري كه در ادبيات به نام رقابت         

نيز مشاهده  هاي بسيار متمركز     در سيستم  مكن است  رقابتي م  رفتارهايمطلب است كه    

آن .  وجـود دارد   ،ها زياد اسـت   كه تعداد بنگاه   تي احتمال تباني نيز در هنگامي      و ح  شوند

از گيري رفتارهايي   توانند به شكل   مي ،هاي بازار مانند موانع ورود و خروج      ويژگيدسته از   

  . منجر گردد هستند،ارتباط و ناهمخوانها بيبا تعداد بنگاهاين دست كه 

كـه  (گيري درجـه رفتـار رقابـت در بـازار        دازه بسيار مهم تجربي كه جهت ان      روشدو  

 ابداع شده   2شوند، يكي توسط برزناهان و لو     گرفته مي كاربه) شودپذيري ناميده مي  رقابت

اع شده است ابد 4شود و ديگري توسط پانزار و راس نام برده مي   3است كه از آن به بي ال      

گيـري رفتـار رقـابتي      ازه سعي در انـد    روشهر يك از اين دو       .معروف است  5آرپي به كه

.  دارنـد  -كننـد بدون اينكه به وضوح از اطلاعات مربوط به ساختار بازار استفاده            -ها  بانك

  .پذيردگذاري رقابتي صورت ميوسيله تخمين زدن انحرافات از قيمت بهمهم،اين 

پردازند، مبادرت به مساوي  سود ميرساندنهايي كه به حداكثر در مدل بي ال، بنگاه    

 ـ   اي خود مـي   اي و درآمد حاشيه   اشتن هزينه حاشيه  گذ يـن وسـيله قيمـت      ه ا نماينـد و ب

  .كنندميدارند را تعيين محصول و ميزاني كه عرضه مي

                                                 
1 contestability 
2 Bresnahan & Lau 
3 BL 
4 Panzar & Rosse 
5 RP 



 557                                                     رو در سيستم بانكي كشور هاي پيشچالش: رقابت و ثبات مالي

 

 

 .اي مشاهده شده، برابر با قيمت تقاضا اسـت        در يك بازار كاملاً رقابتي، درآمد حاشيه      

امـا تحـت     .اي نيـست  گذاري بر اساس هزينه حاشيه    اين واقعيت چيزي جز همان قيمت     

 .اي مشاهده شده برابر با قيمت تقاضا نيـست        درآمد حاشيه ) انحصار(شرايط تباني كامل    

گذاري اي يا همان قيمت   گذاري حاشيه  در واقع ميزان انحراف بنگاه از قيمت       λآماره آزمون،   

 و  كننـد ميها در شرايط رقابت كامل رفتار        باشد بنگاه  λ= 0اگر. گيردرقابتي را اندازه مي   

گـذاري  اي اين صنعت قيمـت    ها بر اساس منحني درآمد حاشيه      باشد، بنگاه  λ = 1اگر

 بين صفر و يـك نيـز معـرف          λ مقادير   .نمايند كه مصادف با شرايط تباني كامل است       مي

 اعمـال   1مدل بي ال  بر پايه اطلاعـات تجمعـي صـنايع           . درجات رقابت غيركامل هستند   

  .شودمي

ها و درآمد كسب شده توسط بانك ها        ه  ط بين تغيير در قيمت نهاد      نيز ارتبا  2مدل پي آر  

 بيـشينه   بـه  ها نشان دادند كه در يك محيط تباني كه بنگاه         راسپنزار و   . كندميرا بررسي   

اي ها منجر به افزايش هزينه حاشيه     ، يك افزايش در قيمت نهاده     مي پردازند نمودن سود   

امـا تحـت شـرايط رقابـت كامـل           .هد شد و كاهش ميزان عرضه و كاهش كل درآمد خوا        

اي بـه   اي و درآمـد حاشـيه     هاي حاشيه ها منجر به افزايش هزينه    افزايش در قيمت نهاده   

  .دشويهمان اندازه افزايش اوليه هزينه م

اين آمـاره كـشش درآمـدي       . رودكار مي  جهت استفاده از اين آزمون به      3يك آماره اچ  

 H=0 مربوط به حالـت رقابـت كامـل،          H=1. كندميها را محاسبه    به نسبت قيمت نهاده   

. كننـد مربوط به حالت تباني كامل و مقادير بين صفر و يك رقابت انحصاري را بيان مـي                

  .پذيري استبنابراين مقدار آماره اچ معرف مقدار و درجه رقابت

برد و به همـين علـت       فرض مدل پي آر اين است كه بازار در حالت تعادل به سر مي             

بنابراين در مورد   . تواند نشانگر مناسبي براي اقتصادهاي در حال گذار باشد        دل نمي اين م 

 در اقتصادهاي در حال كرد، ليكن توان از مدل پي آر استفاده       يافته مي اقتصادهاي توسعه 

  . در استفاده از اين مدل احتياط نمودبايستميتوسعه 

                                                 
1 aggregate 
2 PR 
3 H 
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 هـاي روش رقابت با استفاده از     مشاهدات متعددي در مورد وضعيت    : مشاهدات تجربي  -الف

عمل شايد قابل استنادترين و جديدترين اين مطالعات به       . پي آر و بي ال صورت گرفته است       

 باشد كه با استفاده از پي آر مبادرت بـه آزمـون رقابـت              �1 )2002(توسط بيكر و هاف     آمده  

 نتـايج بـا     العـه، براي تمام كشورهاي مورد مط    . كردند كشور   23پذيري و ساختار رقابتي در      

پـذيري بـه     اين نتيجه يك نتيجه معمول در ادبيات رقابـت         .ندحالت رقابت انحصاري سازگار   

  .آيدحساب مي

 1997 نتايج اين بررسي را براي مقادير در دسترس مربوط به سـال              )16-1(جدول  

گردد هلند متمركزترين و در عـين حـال         طور كه ملاحظه مي    همان .گذاردبه نمايش مي  

  .ترين سيستم بانكي را بر اساس معيارهاي مورد استفاده داراستتيرقاب
  

  )بيكر و هاف (1997 براي كشورهاي منتخب در سال Hآماره  :16-1جدول 

  كشور
  سهم بازار

  ترين بانك گربز

  ها درتعداد بانك

  مجموعه اطلاعات
H-Statistic*  

  57/0  31  57/0  استراليا

  62/0  44  54/0  كانادا

  95/0  45  78/0  هلند

  64/0  186  34/0  بريتانيا

  56/0  717  15/0  ايالات متحده

  .  معرف رقابت كامل استH=1: توضيح

  

را بـا   ) گيري توسـط اچ   اندازه(بيكر و هاف تلاش بر آن دارند تا رقابتي بودن سيستم            

يـك رابطـه منفـي بـين        به وجـود    اگرچه آنها   . ارتباط دهند ) درجه تمركز (ساختار بازار   

  . اما نتايج تحقيقاتشان ضعيف است،پي بردندپذيري قابتتمركز و ر

، تحقيقي انجام دادنـد بـا         بر پايه تحقيق مذكور     2، كلاسنس و  ليون    2003در سال   

هـاي  متغيراي بين رقابتي بودن سيستم بانكي كـشورها و          اين مضمون كه بتوانند رابطه    

  .كنندساختاري و قانوني سيستم مالي آنها كشف 

                                                 
1 Bikker & Haaf (2002) 
2 Claessens & Laeven (2003) 
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 1994هـاي   كشور در طي سال   50تشكيل شده از اطلاعات     هاي تابلويي     آنها از داده  

 تحقيـق   ،با نتايج بيكر و هـاف      سازگار   دقيقاً. كردند جهت محاسبه اچ استفاده      2001تا  

كننده هر يك از كـشورهاي مـورد بررسـي     توصيف،  اخير نيز نشان داد كه رقابت ناكامل      

 همـان در  ريك از اين كشورها هـستيم       از رقابت در ه    درجات متفاوت    شاهدالبته  . است

بانك دارند، درجات پاييني از     بعضي كشورهايي كه تعداد بالايي       كه   شود  مشاهده مي حال  

  .)عنوان نمونه ايالات متحدهبه(رقابت را به نمايش گذاشتند 

  
  )كلاسنس و ليون( براي كشورهاي منتخب Hآماره  :16-2جدول 

  كشور
  ها درتعداد بانك

  عاتمجموعه اطلا
  Hآماره 

  94/0  26  استراليا

  83/0  49  كانادا

  94/0  44  هلند

  78/0  106  بريتانيا

  47/0  1135  ايالات متحده

  

پذيري صنعت   رقابت ةدهندسپس كلاسنس و ليون سعي در شناسايي عوامل توضيح        

كه نحوي مبادرت به انجام برازش به،براي اين منظور. بانكداري در كشورهاي مختلف نمودند

مستقل مختلف كشورهاي مربوطه ماننـد حـضور        هاي  اچ متغير وابسته را بر روي متغير      

عنـوان نمونـه محـدوديت جهـت        بـه (هـا   هاي فعاليت بانـك   هاي بيگانه، محدوديت  بانك

حقـوق ورود، سـاختار بـازار، رقابـت از سـوي      ) فعاليت در بازار سرمايه، بيمـه و مـسكن      

اد كلان و وضعيت عمومي توسعه اقتـصادي        هاي غير بانكي، شرايط عمومي اقتص     قسمت

  .نمودند

رابطه مثبـت بـا     ،  پذيريها دريافتند كه رقابت   توان انتظار داشت، آن   طوركه مي همان

هـا بـر    هاي كمتـر و عـدم وجـود محـدوديت         هاي خارجي، وجود محدوديت   حضور بانك 

  .فعاليت دارد
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   پذيري، مختص بانكثيرگذار بر رقابتأهاي تويژگي -3-2-16

عمـل  هاي بـه  عبارتي مبهم، حاصل از بررسي     با مروري بر نتايج نه چندان روشن و به        

 اين تفكـر ظهـور      ،پذيريآمده در حيطه تمركز و همچنين نتايج حاصل از ادبيات رقابت          

ها در بازار و يا تمركـز آنهـا         ها الزاماً مرتبط با تعداد بانك     نمايد كه رفتار رقابتي بانك    مي

  .يگري نيز تأثيرگذار هستندنيست و عوامل د

و كند اشاره گرديـد،  عنوان نمونه به اهميت نقشي كه ورود آزادانه به بازار بازي مي    به

يك تهديد معتبر و قابل اجرا از سوي رقيب جهت ورود به عرصه نيز              حتي  ملاحظه شد كه    

رقـابتي  به ارائـه رفتارهـاي      ) حتي در حالتي كه تعدادشان كم است      (ها را   ممكن است بانك  

داراي يافته نيز شايد به ايـن دليـل   يك سيستم مالي توسعه   وجود   ،همچنين . نمايد ارواد

ها از سوي ساير نهادهاي سيستم مالي تهديد  بانك در چنين سيستمي،كهاهميت باشد 

   .گردندبه رقابت مي

بـر  هاي اندك   محدوديتاعمال  اثر    كه كه مي توان بر شمرد     نكته ديگر در اين حوزه    

 عدم وجود محـدوديت بـر       زيرا ؛استتوانند انجام دهند  ها مي هايي كه بانك   فعاليت وير

  .استسزايي بر رقابت در كل سيستم مالي  حائز تأثير بها، هاي بانك فعاليت

پردازيم  مي -در سه قسمت  - هاي ديگري از صنعت بانكداري    ، به معرفي ويژگي   اكنون

  .كنند ميز كمك پذيري در بازار متمرككه به توضيح رقابت

  

  اطلاعات نامتقارن -1-3-2-16

دهي بر اساس  در پديد آمدن وام، تجلي وجود اطلاعات نامتقارنپيشهاي در قسمت

توانـد بـراي مـشتريان      مي كهحال در همان تخصيص اعتبار   گونه   اين .شدارتباط معرفي   

هاي  براي بانك  تواندسودآور باشد، مي  ) مشتريان با تاريخچه اعتبار نامشخص    (غيرشفاف  

هـاي   بانـك علت نيز در اين امر نهفته اسـت كـه      .حساب آيد جديد نيز يك مانع ورود به     

هاي   چراكه با بانك؛ مشكل خواهند پنداشت راگيرندگانقرضاين دسته از    وارد، جذب   تازه

تواند به نوعي مـانع      اين پديده مي   ، ترتيب به اين  .هستندگرفته  روابط شكل قديمي داراي   

  .ود تازه واردين گردد و بدين نحو، تمركز بيشتر را در اين سيستم سبب گرددور
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 تـا   كـرد   نيز يك مدل تئوريك معرفي        1،  دل آريچيا   2001در همين مورد در سال      

تواند هم بانك و هم سـاختار بـازار را متـأثر            نمايش دهد چگونه عدم تقارن اطلاعات مي      

تواننـد در   كه بازارهاي متمركـز مـي      داشت    در واقع او سعي در توضيح اين پديده        سازد

از طريق   هابر مبناي اين مدل، بانك     . رقابتي باشند  همبسيار،  شرايط عدم تقارن اطلاعاتي   

مبادرت به گردآوري اطلاعات منحصر بـه        اندكردهكه با مشتري خود ايجاد      -روابط خاص   

ك منفعت براي بانك وجود چنين اطلاعاتي خود ي. نمايندشان مي فرد در مورد مشتريان

  . چراكه در قراردادهاي آينده مشتري مورد استفاده قرار خواهند گرفت،آيدحساب ميبه

هرچه ميزان اين اطلاعات منحصر به فـرد بيـشتر باشـد، بانـك مزيـت بيـشتري در                   

بنابراين هرچه يك بانـك سـهم بـازار بيـشتري           . مقايسه با رقباي خويش خواهد داشت     

هـاي   بانـك بـراي همـين مـسئله   . ت براي او بيشتر خواهد شـد داشته باشد، اين مزي  

گيـري يـك    نمايد و بدين ترتيـب زمينـه شـكل        يك مانع ورود عمل مي    عنوان   بهجديد  

  .آيدسيستم بانك متمركز فراهم مي

  

  هاهشبكه شعب -2-3-2-16

هـاي يكـسان كـه      به وجود بنگـاه   ،  مدل سنتي سازمان صنعتي در مورد رقابت كامل       

هـا مبـادرت بـه متفـاوت        بانـك . نمايـد ده محصولات همگن هستند اشاره مـي      كننتوليد

عنـوان نمونـه از طريـق شـهرت، سـبد محـصولات و              بـه (ساختن خود به طرق مختلف      

 شـعب   توسـعه در واقـع    . نمايندمي) هاي شعب خود  گسترش و همچنين موقعيت شبكه    

 ساختن خود با ديگـران      ها جهت متفاوت  هاي بسيار مهم و ويژه بانك     همواره يكي از راه   

  .ستا در بسياري از نقاط دنيا بوده

 يكي از طريـق     كند،تواند از دو طريق مبادرت به رقابت        طور خيلي ساده، بانك مي    به

و ديگري از طريق ايجاد شعبي      ) دادن يا نرخ بهره   آوردن نرخ قرض   يعني پايين (ها  قيمت

اقعيت بهره جوينـد كـه مـشتريان        ترتيب از اين و    كه نزديك به مشتريانش است و بدين      

از ديـدگاه    . ارزش قائل هستند    بعد مسافت  نظراز  براي نزديك بودن سرويس و خدمات       

                                                 
1 Dell’Ariccia (2001) 
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هـاي   هزينـه  زيرا ،ي شعب به صورت يك مانع جهت ورود نيز عملكرد دارند          كلطور  ديگر، به 

  .ثابت نسبتاً زيادي با خود به همراه دارند

   توسـعه شـعب   ،1 )1997(فركـسياس و روشـه   هـايي ماننـد ديـدگاه    البته از ديدگاه 

علت نيز در اين واقعيت نهفته است كه        . آور نيز باشد  تواند براي مشتريان بانك هزينه    مي

 از تعـداد بهينـه      بيـشتر رقابت از طريق گسترش شعب ممكن است به يك تعداد شعب            

بت زيادي كـه    هاي ثا   اين امر به علت هزينه      .بينجامد )در مقايسه با حالت رقابت كامل     (

 بـه مـشتريان انتقـال       در نهايت هاي بانك را بالا مي برد كه        با خود به همراه دارد هزينه     

 بودن گسترش شـعب     سودآورهاي ديگري موجودند كه     ، نظريه حالبا اين    . يافت خواهد

  .دارندبراي مشتريان را بيان مي

اري بيـان    صنعتي در صـنعت بانكـد      دهي  نتيجه حاصل از اعمال مدل سنتي سازمان      

اسـت  هاي كوچك    تعداد زيادي بانك   نياز به  ي،د كه جهت فعاليت در محيط رقابت      كن مي

هـاي   تعداد زيـادي بانـك     ، به عبارت ديگر   .كه در يك سيستم واحد بانكي فعال هستند       

اما اگر سيستم بانكداري بر اسـاس شـعب را در ايـن             . آل است    ايدهكوچك بدون شعبه    

، 2000از جمله اينكه در سـال       . غييرات زيادي خواهند داشت   ، نتايج ت  كنيمفرضيه وارد   

 در(هاي بزرگ با شبكه شـعب گـسترده         نمايش دادند كه وجود تعداد كمي بانك       2گيلآلن و   

شرايط رقابتي بهتري در مقايسه  )تغيير بانك توسط مشتري صفر نيستي كه هزينه حالت

هـاي   واقعيت نهفته است كـه بانـك  علت نيز در اين .آوردبا سيستم واحد بانكي فراهم مي     

 بـر سـر     نگرند و در واقـع    بزرگ با شعب گسترده همواره به آينده كسب و كار مشتريان مي           

دهنـد  هاي جديد سـرويس مـي  يافتن مشتريان از طريق ارائه محصولات جديد در مكان   

  .كه هزينه تغيير بانك براي مشتري نخواهد داشت

 1998 در سـال  3ناكاموا و كالم. ؤثر بازار استر ديگر توسعه شعب، افزايش حجم م اث

تواند درجه  مي) در مقايسه با حالت سيستم واحد بانكي      (نشان دادند كه گسترش شعب      

 چرا كه توسط شعب به ارائه ،قدرت بازار را از طريق افزايش حجم مؤثر بازار كاهش دهد     

ه عبارتي به اين شبيه نمايد و بمي) هر دو(قيمت يكنواخت در نقاط دور افتاده و شهري 

                                                 
1 Freixas & Rochet (1997) 
2 Allen & Gale (2000) 
3 Nakamuva & Calem (1998) 
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گـسترش  است كه گسترش شعب دامنه رقابت را از نقاط شـهري بـه نقـاط دور افتـاده                   

  .دهدبنابراين توسعه شعب حجم مؤثر بازارهاي بانكي را گسترش و افزايش مي. دهد مي

جالـب در    بـستان -بده كه يك    كنيم  بندي اين قسمت به اين نكته اشاره مي       در جمع 

 گسترش شعب يك عامل جهت حفظ قـدرت در بـازار            يك سو از  . داين حيطه وجود دار   

آوردن   ديگـر گـسترش شـعب از طريـق فـراهم           سـوي از  . رونـد شمار مي  ها به براي بانك 

خدمات براي مشتريان ساكن در مناطق دوردست، براي اين مـشتريان منفعـت و بـراي                

  .ها كاهش قدرت بازار را به همراه داردبانك

؟ تعـداد بـسيار     گـردد  گونه محاسبه مي   تعداد بهينه شعب چ     اين است كه   پرسشاما  

هايي به همراه خود دارد     در واقع يك مانع ورود براي ديگران است اما هزينه         ،  زياد شعب 

 مثبت  آثار،  تعداد شعب اندك بودن    همچنين .كه ممكن است به مشتريان منتقل گردد      

  . بين مي بردتوسعه شعب در جهت رقابت از طريق گسترش حجم بازار را از

  

  فناوري -3-3-2-16

  هـا بـه عمـل      ورياهاي فراواني از گستره وسـيعي از فن ـ       استفاده،  در صنعت بانكداري  

 محصولات مالي هايفناوري اطلاعات، ارتباطات و فناوري ،هاورياآيد از جمله اين فن مي

هاي متفـاوتي   تواند انگيزه هاي تكنولوژيك مي  ها و خلاقيت  نوآوري. توان ذكر نمود  را مي 

ين ترتيب سـاختار بـازار را       ه ا ها با آن مواجه هستند را تحت تأثير قرار داده و ب           كه بانك 

را بـر   كه نتايج و آثار فنـاوري     وجود دارد رشدي   ادبيات جديد و رو به    . نيز متحول سازند  

اي از آن دهد كه در اين قسمت به گوشهصنعت بانكداري تحت مطالعه و آزمون قرار مي    

  .كردره خواهيم اشا

سـت كـه مقيـاس      ا داراي ايـن تـوان بـالقوه         ،فنـاوري  پيشرفت:  مقياس اقتصادي  -الف

اي از محـصولات و خـدمات بانـك از جملـه عمليـات پرداخـت،                اقتصادي را در گـستره    

  .ها افزايش دهد و عمليات دفاتر و شعب بانكينگيمديريت نقد

حصولات و خدمات جديد كه     ي ممكن است به ظهور م     يهاپيشرفت چنين   از يك سو  

  و در نتيجـه بـه      دن ـهاي بانكي سنتي مقياس اقتصادي بـالايي دارنـد بينجام         در سيستم 

 ديگر ذكـر ايـن موضـوع كـه          سوياز   .بينجامدز اين طريق    ها ا  بانكافزايش كارايي توليدي    
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ايـن تفكـر    هـايي را در جهـت        بارقـه  دهد مقياس اقتصادي را افزايش مي     فناوري پيشرفت

بـه سـمت تمركـز و       ممكـن اسـت     هـا    است كه سيستم در اثر اين پيشرفت       كردهد  ايجا

  . يكپارچگي پيش رود

طور كه تاكنون نيـز بحـث شـده اسـت،           همان: 2 و بانكداري از راه دور     1خودپردازها -ب

هـاي   با هزينـه   اين امر  چرا كه    ؛شود مي شمردهعنوان يكي از موانع ورود      تأسيس شعب به  

هاي خودپرداز راه ديگري جهت تأسيس سيـستم        شبكهايجاد  . ه است دور ريز زيادي همرا   

را   هزينه دور ريز   بودن مي توانند  تر  كم هزينه علت   به كه   آيند  شمار مي  توزيع فيزيكي به  

 حال، از آنجـا كـه خودپردازهـا گـستره     هماندر . كاهندب، از موانع ورود نيز      كاهش داده 

گـذاري، انتقـال وجـوه و دريافـت و         سـپرده هـاي ابتـدايي ماننـد       قابل قبولي از سرويس   

هاي مختلف در زمينه گـسترش    مزيتةايجاد كنندتوانند دهند، ميپرداخت را انجام مي   

 بانكـداري از راه دور مثـل اسـتفاده از اينترنـت يـا               همچنـين . حوزه جغرافيـايي باشـند    

انكداري كـه   اين نوع ب   . و افزايش كاربري هستند    گسترشهاي تلفن بانك نيز رو به       سرويس

گيـرد، يـك جـايگزين     الكترونيكي، در دسترس كاربران قـرار مـي     از طريق وسايل كاملاً   

  شـود جهت سيستم تحويل و توزيع فيزيكي كه از طريق شعب و خودپردازها انجام مـي              

تواند بـا دسترسـي بـه يـك كـامپيوتر يـا تلفـن از                يك مشتري تنها مي    .آيدشمار مي  به

عامـل مـسافت و نزديكـي بـه         ديگر  ين ترتيب   ه ا  و ب  شودند  مخدمات اين سرويس بهره   

يابيم كـه   بنابراين در مي   .گيري به حساب نخواهد آمد    شعبه، عامل مهمي جهت تصميم    

، بـه همـان نـسبت ارزش        شـود هرقدر استقبال عمومي از بانكـداري  از راه دور بيـشتر             

  .  خواهد گذاشتكاهشاستراتژيك شعب براي بانك رو به 

با گسترش استفاده از بانكداري از راه دور، ممكن است رقابت، از رقابت در              در نتيجه   

تـوان انتظـار     مـي  ،به همين منـوال   . عرصه شعب به رقابت در عرصه قيمت تبديل گردد        

 همچنين از آنجا كـه      .تواند موانع ورود را كاهش دهد     داشت كه بانكداري از راه دور، مي      

تواند فـضاي    به موقعيت و مكان خاصي نيست مي       گونه از بانكداري منحصر و متعلق     اين

  .جغرافيايي رقابت را نيز گسترش دهد

                                                 
1 ATMs 
2 remote banking 
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 ايـن   ةدهنـد  ارائه گرديد كـه نـشان      1 يك مدل تئوريك توسط وسالا     1998در سال   

ها داراي شعب و خودپردازهـا هـستند و راه حـل             كه در شرايطي كه بانك     استواقعيت  

تواند به رشد هور بانكداري از راه دور مييابند، ظديگري جهت متفاوت ساختن خود نمي  

در واقع رقابت قيمتي حتي در شرايطي كه رقيب جديدي نيز           . منجر شود رقابت قيمتي   

  . به عرصه وارد نشده است، تشديد خواهد شد

هـاي  پذيري را از طريق كاهش هزينهبانكداري از راه دور توانايي بالقوه افزايش رقابت  

، بستگي كامل به عوامل متعددي ماننـد نفـوذ          كاهشميزان اين    البته.  داراست 2دور ريز 

  . هاي ارائه شده به بازار دارد در بازار و نوع سرويسفناوري

در گـذاري و نقـل و انتقـال پـول            بانكداري از راه دور، بيشتر با بازار سپرده        اكنون  هم

هـاي   حـساب  كه راه آسان براي مشتريان جهت عمليـات مربـوط بـه            طوري به ،ارتباط است 

 بانكـداري بـه     استفاده از اين نـوع    . آيدحساب مي  جاري، انتقال وجوه، دريافت و پرداخت به      

هـاي  سرعت در اموري مانند مديريت دارايي از طريق ارتباطات با كـارگزاران و سيـستم              

هـاي  بانكـداري ممكـن اسـت بـراي سيـستم         اين نوع    .دهنده رو به گسترش است    قرض

تـر   مناسـب  3هاي فروش اقساطي   بر اساس تراكنش مانند بنگاه     دهندگياستاندارد قرض 

  .گردند

هـاي حاصـله در پـردازش       پيـشرفت : 5 و مشاركت اطلاعات   4هاي ارزيابي اعتبار  مدل -ج

 .شده اسـت  منجرهاي ارزيابي    پربارتر شدن ادبيات و روش     هاطلاعات و مهندسي مالي، ب    

پـذيري در   ان بـالقوه افـزايش رقابـت      هر دو پديده ارزيابي اعتبار و مشاركت اطلاعات تو        

هـا بـا     از طريق كاهش مشكل نامتقارن بودن اطلاعاتي كه بانك         ارائه تسهيلات بازارهاي  

  .آن مواجه هستند را دارند

 انجام پذيرفت كـه اثـر ارزيـابي         6اي توسط فريم، برگر و ميلر      مطالعه 2002در سال   

بررسي نمود و دريافتنـد كـه ايـن    كسب و كارهاي كوچك در ايالات متحده را بر  اعتبار  

                                                 
1 Vesala (1998) 
2 sunk costs 
3 mortgages 
4 credit scoring 
5 information sharing 
6 Frame & Berger & Miller (2002) 
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دهندگي و همچنين افـزايش     هاي قرض امر با افزايش در اعتبار عرضه شده، افزايش نرخ        

 كه  كردنداين سه نفر ادعا      .همراه است )  دلار 100.000هاي زير   براي وام (ريسك بانك   

ا بـه   دهند كـه اعتبـار بيـشتري ر       ها اين امكان را مي    هاي ارزيابي اعتبار به بانك    مدل

توانـستند بگيرنـد    اي كه تحت شرايط غير از اين حالت وام نمـي          گيرندگان حاشيه قرض

  .اختصاص دهند

مبادرت ها   بانك شود  سبب مي د كه در نتيجه     شوافزايش ريسك مي  باعث  همين امر،   

مشاركت اطلاعات از   .  نمايند بيشتراز طريق ارائه خدمات در نرخ       به پوشش اين مخاطره     

 .انجامـد گيرنگان مـي  زيابي اعتبار، همچنين به شفاف شدن اعتباري قرض       طريق دفاتر ار  

گـردد و    سپس باعث كاهش مشكلات حاصل از نامتقارن بودن اطلاعات مـي           آثارهر دوي اين    

  .افزايددهي ارتباطي ميدهي بر مبناي تراكنش دربرابر وامبه اهميت وام

رنـدگان جديـد احتيـاج بـه        گيدهد چـرا كـه قـرض      اين امر موانع ورود را كاهش مي      

  و دريافـت اعتبـار     تي ـگذاري كمتري جهت ايجاد رابطه بـراي حـصول بـه موفق           سرمايه

  .خواهند داشت

 اثر مثبت بر رقابت پذيري  كهدهندگي تراكنشي ممكن استكه افزايش در قرضدرحالي

ي  و تراكنـش   دهندگي ارتبـاطي   بالقوه بين قرض   بستان-بدهداشته باشد، از طرف ديگر يك       

 وجود دارد كه اثـر چنـين        پرسش يك   افزون بر اين،  . نيز ممكن است وجود داشته باشد     

گيرنـدگان غيـر    دهندگي ارتبـاطي بـراي وام      چرا كه قرض   :امري بر رشد چه خواهد بود     

  .اثر مثبت دارد)  اعتباراز نظر(شفاف 

 به هر حال چنين پيشرفت تكنولوژيكي ممكـن اسـت عمومـاً شـفافيت اعتبـاري               

  .دهندگي ارتباطي را كاهش دهدرندگان را افزايش دهد و بنابراين نياز براي قرضگيقرض
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   مطالعه موردي بر روي سيستم بانكي ايران-3-16

 بـه آزمـون   ،در اين قسمت با استفاده از معلومـات كـسب شـده در حيطـه تئوريـك        

  .پردازيم در سيستم بانكداري ايران مي  كارايي رقابت ارتباط بيناي در زمينهفرضيه

بـسياري از متغيرهـاي     در مـورد     1متأسفانه در دسترس نبودن اطلاعات سري زماني      

. آيـد  مانع اساسي در اين راه به شمار مي      نخستينها،  مورد نياز جهت انجام اين گونه تحليل      

 2اما به هر حال همانند آنچه در تحقيقات مـشابه رايـج اسـت، از متغيرهـاي جـايگزين                  

توانـد  اگرچه دقت بررسي را پايين خواهد آورد، به هـر حـال مـي   استفاده شده است كه   

  .گشاي انجام مطالعات اوليه باشدراه
  

   فرضيه آزمون-1-3-16

 بـين دو    بـستان -بـده فرضيه مورد آزمون عبارت است از وجود و يا عدم وجود رابطه             

 ديگـر   عبـارت  يعني بـه   . اقتصادي در سيستم بانكي ايران     كاراييمتغير ساختار رقابتي و     

رقـابتي و كـارآيي اقتـصادي در          اين است كه آيا ، بين دو متغيـر سـاختار           پرسشمورد  

  خير؟ داري وجود دارد ياامعنمنفي سيستم بانكي ايران رابطه 
  

   معرفي متغيرها-2-3-16

  : مورد استفاده جهت اين مهم عبارتند از3متغيرهاي

  .گرددتفاده ميرقابت اسدرجه  كه جهت كمي نمودن 4شاخص هرفندال -الف 

 كـه   5 نسبت وام و تسهيلات پرداختي از سوي بانك به دارايي در اختيار همان بانك              -ب

  .رود كار مي به كاراييسنجه  عنوان  در اينجا بهدر

هاي مورد ين ترتيب است كه ابتدا اطلاعات مربوط به ترازنامه بانك      ه ا  مراحل انجام بررسي ب   

سپس با  .  شد گردآوري) كه در دسترس بودند    (1383 تا   1380هاي  بررسي در فاصله سال   

هاي متفاوت رايج در چنين تحقيقاتي، مبـادرت بـه محاسـبه ميـانگين              روشاستفاده از   

  . گرديدكاراييوزني متغير 

                                                 
1 time series 
2 proxy 
3 NBER historical paper H#67,  Jan 1995, Michael D.Bordo et al 
4 herfindahl index 
5 loan / asset Ratio 
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  :نيز به فرم زير قابل محاسبه است) تمركز(شاخص هرفندال 

∑
=

=
N

1i

2
iwHI            

iw :ن بانك وزiهاي در اختيار سيستم بانكي ام از كل دارايي  

بانـك ملـي ايـران،       :ها و مؤسسات اعتباري مورد استفاده در اين بررسي عبارتند از          بانك

بانك صادرات ايران، بانك تجارت، بانك كشاورزي، بانك مسكن، بانك ملت، بانك سـپه،      

اه، بانك پارسيان، پست بانك،    بانك صنعت و معدن، بانك توسعه صادرات ايران، بانك رف         

سسه مالي  ؤبانك كارآفرين، بانك اقتصاد نوين، بانك سامان، مؤسسه اعتباري توسعه و م           

  .و اعتباري بنياد

  . روند دو متغير مورد بررسي درج شده است)16-3(در جدول 
  

  1383 تا 1380هاي  در سالكاراييروند تغييرات تمركز و  :16-3جدول 

 كارايي )تمركز (شاخص هرفندال سال

1380 1/1508 602/0 

1381 0/1525 586/0 

1382  6/1447 614/0 

1383 2/1373 628/0 
  

  . است)16-3 ( اطلاعات جدولةكنند  منعكس)16-1(نمودار 
  

  1383 تا 1380هاي   و تمركز در سالكارايينمودار تغييرات لگاريتم  :16-1نمودار 
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خورد بدين  به چشم ميبستان-بدهوليه وجود ، علائم اشودمشاهده مي طور كه   همان

 بيشتر در سيستم بانكي ايران به بهاي ايجاد تمركـز بيـشتر و             كارايي كه حصول به     امعن

  .دور شدن از ساختار رقابتي انجام شده است

  

  گيري نتيجه

 بـانكي اسـت    يك سيستم اران، هموار نمودن جهت توسعه  زگيكي از اهداف سياست   

 يك بيانگر ديدگاه سنتي  . و پايداري را ترويج و تشويق نمايدكارايي كه به بهترين وجه،

 مرور بر ادبيات تئوريـك و        اين، با وجود . ست كاملاً واضح بين اين دو هدف ا       بستان-بده

  .كند واقعيت ديگري غير از اين را پيشنهاد مي، تجربي 

رين قيمـت بـه     تيك محيط رقابتي، از طريق تشويق بيشتر به عرضه اعتبار در پايين           

با اين اوصاف، يك سيستم بـانكي كـه ميزانـي از            . كند تخصيص كمك مي   كاراييترويج  

هاي به خـصوصي،    ها و بنگاه  گذارد ممكن است براي شركت    قدرت بازار را به نمايش مي     

هـا  هايي براي بانـك    و اين امر ممكن است انگيزه      كنددر دسترس بودن اعتبار را تقويت       

  .را فراهم آورد)شودكه خود باعث تخصيص كارآ مي(ا هجهت برگزينش وام

قدرت بازار در يك سيستم بانكي ممكن است به پايداري از اين طريق كمـك نمايـد      

هايي و همچنين انگيزهها  از سوي بانكپذيري هايي جهت كاهش رفتارهاي ريسككه انگيزه

  .ايجاد نمايد) دهدش ميها را افزايهاي بانككه كيفيت سبد وام(ها جهت برگزينش وام

اي، قوانين افشاي اطلاعات و بيمـه       هايي مانند الزامات سرمايه    حال سياست  هماندر  

ها جهت اتخاذ رفتارهاي محتاطانه حتي در هايي براي بانك ها، ممكن است انگيزه   سپرده

  .هاي رقابتي ايجاد نمايدسيستم

 و هـم  كـارايي قـابتي هـم   ي بر سر اين موضوع كـه كـدام سـاختار ر       عگونه اجما هيچ

) انحـصار و رقابـت    (هر دو سـاختار     . پايداري را به سطح بهينه خواهد رساند وجود ندارد        

بنـابراين هـدف     .آل نيـستند    ايـده  ، حالـت  كـدام از دو حـد      مزاياي خود را دارند اما هيچ     

 يك محيط رقابتي كه     كردنممكن است حذف قدرت بازار نباشد بلكه مهيا         گزار سياست

 ـ .رسـد بتري به نظر     قرار دهد هدف معقول    ترويج و تشويق      مورد قابتي را رفتار ر  يـن  ه ا ب
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كـه منـافعي نيـز حاصـل از         هاي بالقوه قدرت بازار كاهش يافتـه درحـالي         هزينه ،ترتيب

  .ها خواهد شدمانده قدرت بازار عايد بانك باقي

وجود بيات پذير چگونه به نظر خواهد رسيد؟ اجماع كلي در ادصنعت بانكداري رقابت

قـدرت   عنوان   بهدهنده تمركز بازار     متغيرها نشان  وسايرها   تعداد بانك  در نظر گرفتن  دارد كه   

 ارزيـابي   تمركز به خودي خود يك نشانگر كافي جهت        ،عبارت ديگر  به .بازار كافي نيست  

تـر  هاي ضـعيف   مانند محدوديت  وجود دارند  مهم ديگري نيز     عوامل. رفتار رقابتي نيست  

هـايي كـه    هاي كمتر بر فعاليـت    هاي خارجي، محدوديت  ود به بازار، حضور بانك    براي ور 

هـاي   شـبكه شـعب و اثـرات و اسـتفاده از پيـشرفت             آثـار انجـام دهنـد،     توانند  ها مي بانك

، يك ارزيابي از    طلبد اين امر يك درك مناسب از اين عوامل متعدد را مي           چون. تكنولوژيك

تواند بسيار مشكل باشد و ممكن است مخـتص بـه           ميپذيري در صنعت بانكداري     رقابت

  . يك كشور خاص در يك زمان خاص باشد

  بـستان -بـده اگرچه با بررسي نتايج اوليه اين تحقيق، اثراتي از وجود           در مورد ايران،    

كـه  خـورد، از آنجـايي     و ساختار رقابتي در سيستم بانكي ايران به چشم مـي           كاراييبين  

 سري زماني داراي كيفيت مطلوب نيستند، اتكـا         نظرستفاده از   هاي مورد ا  مجموعه داده 

  .كردنتايج را نبايد نهايي تلقي   و به عبارتي،به نتايج غير ممكن خواهد بود

اري در زمينـه ايجـاد      زگ ـگـشاي سياسـت   توانـد راه  نتايج چنين تحقيقاتي مي   ،  اصولاً

 همين علـت ادامـه       به .ساختار و فضاي مناسب جهت فعاليت سيستم بانكي كشور باشد         

  . نتايج مطلوبي خواهد بودفراهم كننده ،اين راه
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