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  چكيده

خاطر نقش، اهميت و تأثير بر بخش واقعـي اقتصـاد در   هاي نظام مالي بهدستيابي به توسعه يافتگي در شاخص

هـاي  عواملي بر شـاخص همين علت پاسخ به اين پرسش كه چه به. هاي اخير مورد توجه اقتصاددانان بوده استدهه

  .ده استكرثر هستند؟ زمينه اجراي پژوهش حاضر را فراهم ي مالي در نظام بانكي مؤتوسعه

دو دسـته كلـي عوامـل    هـا را بـه   توان آنمالي در نظام بانكي اثرگذار هستند، كه مي عوامل متعددي بر توسعه

تـورم و شـاخص سـرمايه     ،ازه دولت، باز بـودن تجـارت  رشد اقتصادي، اند. بندي كرداقتصادي و غيراقتصادي تقسيم

مـالي   توسعه يهاتوانند موجب تأثير بر شاخصرسد ميظر مينمله متغيرهاي توضيحي هستند كه بهاجتماعي از ج

 ـ    . شوند) متغير وابسته(در نظام بانكي  بـانكي و برخـي    هـاي نظـام  كـارگيري داده هبراي رسيدن بـه ايـن هـدف بـا ب

نتـايج آزمـون    .شـد ي هاي ريشه واحـد بررس ـ ايي متغيرها با استفاده از آزمونمتغيرهاي اقتصاد كلان ايران ابتدا مان

 . هستندها مانا تفاضل مرتبه اول آنكليه متغيرها در سطح مانا نبوده، ليكن  دهد،نشان مي

لگـوي  مدت متغيرهاي توضيحي با استفاده از ادراز مدت ودر ادامه يك الگوي اقتصادسنجي تدوين و آثار كوتاه

 مـورد  1345- 1390طـي دوره  ) ECM(اصـلاح خطـا    سـازوكار و ) ARDL(هاي تـوزيعي  پوياي خود رگرسيوني با وقفه

  . تجزيه و تحليل قرار گرفت

مالي در نظـام بـانكي مـورد     اثر عوامل مؤثر بر توسعه ،در دو الگوي جداگانه، مالي هاي توسعهبا معرفي شاخص

 معنـاداري  درازمدت اثر منفـي و  مدت ودهد، كه تورم در كوتاهتايج حاصل از تخمين الگو نشان مين. رار گرفتبررسي ق

  . مالي داشته است هاي توسعهآماري بر شاخصاز نظر 

اصـلاح  سـازوكار  ، )ARDL(هـاي تـوزيعي   لگوي پوياي خود رگرسيوني با وقفه، امالي توسعه تورم،: كليدي واژگان

 )ECM(خطا 

  JEL: E31, E44, C32بندي طبقه
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  مقدمه

 .رودشـمار مـي  ها بهملت هاي تماماقتصادي از جمله خواست دستيابي به رشد و در پي آن توسعه

يـابي  ع است كه دستدهنده اين موضووفقيت كشورهاي در حال توسعه نشانتجربه شكست و م

 اجتمـاعي،  هاي اقتصادي،اقتصادي نيازمند ايجاد برخي سازوكارهاي خاص در عرصه توسعهبه رشد و 

دهد توسعه يافتگي بخـش  متعددي در دست است كه نشان ميشواهد . استفرهنگي و سياسي 

  . تأثير مثبت و انكارناپذيري بر رشد بخش واقعي اقتصاد دارد ،مالي

تحولات بازارهاي مالي در كشورهاي در حال توسعه، خاصه ايران، متوجه  تربيشاز آنجا كه 

 دار باشـند تر و از كارايي بيشتري برخـور تر، متنوعهر قدر اين مؤسسات پيشرفته است،نظام بانكي 

 خصوصـي، گذاري، افزايش مشاركت بخـش  اندازها، افزايش نرخ سرمايهنقش اساسي در تجهيز پس

افـزون بـر آنكـه    . و سرانجام انگيزش رشد اقتصادي بازي خواهند كردهاي خارجي جلب سرمايه

وجـود  همالي را نيز ب هاي پولي وسهولت و سلامت اعمال سياست ،بانكينظام  گسترش و توسعه

   .آوردمي

 د اقتصـادي، ميـزان دخالـت دولـت،    تورم، رش مانندمالي در نظام بانكي  عوامل متعددي بر توسعه

گذارنـد، كـه   اثر مـي ...  انساني، آزادسازي مالي، ميزان تعامل با خارج و توسعهثباتي سياسي، بي

برخي . بندي كرداقتصادي تقسيمها را به دو دسته كلي عوامل اقتصادي و عوامل غيرتوان آنمي

نظـري   با توجه به مطالعات. آيندمي شمارمالي به عنوان موانع توسعهكننده و برخي بهاز عوامل تقويت

 مالي در نظام بـانكي و نقـش   رابطه بين تورم و توسعه هاي اخير دربارهو تجربي صورت گرفته در سال

 فاوت، اين تحقيق درصدد پاسـخ هاي تورم متتلف با نرخمبهم تورم در اين فرايند در كشورهاي مخ

  :استهاي اصلي زير براي اقتصاد ايران پرسشبه 

  مالي در نظام بانكي تأثير منفي دارد؟  توسعههاي مدت بر شاخصآيا تورم در كوتاه

  در نظام بانكي ايران وجود دارد؟ مدتي بين تورم و توسعه مالي آيا رابطه دراز

  مدت اثر منفي بر توسعه مالي در نظام بانكي دارد؟ تورم در درازآيا 

ي در مـال  ن عوامل ديگر تأثيرگـذار بـر توسـعه   همچنين اين تحقيق با توجه به در نظر گرفت

 . استگويي به مسائل فرعي زير پاسخ نظام بانكي ايران درصدد

و شاخص باز بودن تجاري  دولت مانند رشد اقتصادي، شاخص اندازه آيا متغيرهاي اقتصادي

 وه تأثيرگـذاري مدت تأثيرگذار هستند؟ و همچنين نح ـمدت و درازمالي در نظام بانكي در كوتاه بر توسعه
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مـدت و  در كوتـاه  مـالي در نظـام بـانكي    وان يكي از عوامل نهـادي بـر توسـعه   عنسرمايه اجتماعي به

  مدت چگونه است؟دراز

 ه پيشينه مطالعات تجربـي ب اين مطالعه، از اولبخش  ،م شده استهفت بخش تنظي اين مقاله در

مالي به بررسـي   كه ضمن ارائه تعريفي از توسعه استوم شامل ادبيات موضوع بخش د .كنداشاره مي

هـاي  رونـد شـاخص   به مروري بر سومبخش . پردازدنظري مي لحاظمالي از  رابطه تورم و توسعه

 ايج تجربـي حاصـل از تخمـين   نت به معرفي الگو و پنجمچهارم و در بخش  .كندميمالي اشاره  توسعه

  .دشوارائه مي سياست پيشنهادي گيري ونتيجه پايان در پردازد والگو مي

  

  پيشينه تحقيق -1

گشـاي  هاي ارائه شده و مطالعات تجربي صورت گرفته درباره يك موضوع راهنما و راهنظريه

 آگاهي از نظرات و شيوه كار ديگران در مطالعه يك موضـوع  .استزمينه   هاي بعدي در آنپژوهش

با در نظر گرفتن شرايط مكاني، زماني و نوع الگوي مورد استفاده آن تحقيق، مـا را در تجزيـه و   

 برخي كارهـاي اين بخش از تحقيق به بررسي پيشينه تحقيق و . كندليل بهتر آن موضوع ياري ميتح

تجربـي   اي از مطالعـات خلاصه 1شماره  در جدول. پردازدارج از كشور ميه در داخل و خانجام شد

 .1ضوع تحقيق ارائه شده استدر رابطه با  مو

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .نور اصفهان مراجعه شوددانشگاه پيام ،)1391( نامه كارشناسي ارشد مجتبي پروينبه پايان  تربراي مطالعه بيش 1
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 مالي مطالعات تجربي مربوط به عوامل مؤثر بر توسعه: 1شماره  جدول

 گيري كلينتيجه )سال( نويسندگان يرمتغ

 تورم

ــاران  ــدرس و همك ــاران )1999(آن ــان و همك ، خ
، بــارنز )2001(بايــد و همكــاران   ،)2001(
 ،)2002(خان  ،)2001(واچل رسيو و  ،)2001(

 ، لـي و )2003(و چامـپ   ، بايد)2002(كوليك 
ــگ  ــيور و )2005(وون ــازواني ، نس ، )2007(خ

ــازكودي ــي )2008( يلم ــن و ش ، )2008( ، برنتس
هانـگ   ،)2009( ، كهو)2008( رسيو و يلمازكودي

، )2010( ، زمان و همكـاران )2010( و همكاران
  )1389(نژاد عمران و حسني ، تقي)1388(صمدي 

ــش   ــه نق ــات ب ــي از تحقيق برخ
) تـورم هاي پايين در نرخ( مثبت

هـم بـه    بعضـي و برخي خنثي و 
هـاي  در نـرخ ( نقش منفي تـورم 
هــاي بــر شــاخص) بــالاي تــورم
 .كندميمالي اشاره  توسعه

 رشد اقتصادي

، )1380(، شـيوا  )1377(نژاد ختائي و خاوري
ــادري ) 2007، 1382، 1381(و راســتاد نيلــي  ن
ــان)1382( ــي  ، هادي ــي )1382(و ترك ، نظيف
ــاران ) 1383( ــاري و همكــ ، )1387(و عصــ

، ) 1379(پور سيفي، ختائي و ) 1379(صمدي 
، كازروني )1381 ،1382(، معدلت )1380(شيوا 
ــل  )1382( ــدزاده اص ــي و محم ، )1383( ، هيبت

ــور دهكــردي جيــب  )1385(ســخائي  ،)1385(پ
، )1386( ، موتمني)1386(كميجاني و نادعلي 
 )1388( صمدي) 1387(عصاري و همكاران 

ثير أت ـ( متضادي نتايج متفاوت و
ت جهـت علي ـ  و )منفي ومثبـت 

 اقتصـادي و متفاوت بـين رشـد   
  مالي توسعه
  
 

 ي دولتاندازه

ــاران   ــا و همك ــو  )1997(باتاچاري ــلگ و ك ، هاس
، لاپورتا )2002(آرستيس و همكاران  ،)1998(

ــاران  ــونين و)2002(و همكـ ــاران ، بـ  همكـ
ــاپينزا)2002( ــاونر)2003( ، سـ  )2006( ، هـ
)2007( )2009( 

ــأ ــر  ت ــت ب ــدازه دول ثير منفــي ان
  توسعه مالي

 

 سازي ماليآزاد

 ،)2005( هوانگوتمپل ،)2004(دو و لوچينگو 
 ،)2006( دمتريادس لاو و ،)2007( سوخكيان
، كيم و همكـاران  )2008(همكاران  بالتاجي و

 )1389( ، صمدي)1388( راستي ،)2010(

 م قطعيت در نتايجعد

 سرمايه اجتماعي
علمي و همكـاران  ) 2001(گوسيو و همكاران 

 )1388(صمدي  )1386( همكاران رحماني و) 1384(
  مثبت تأثير

 

  هاي تحقيقيافته :مأخذ
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طـي   ر بر توسـعه مـالي  ثغيراقتصادي مؤ عوامل اقتصادي و بارهادبيات تجربي روبه رشدي در

 ييـد نتـايج  مطالعات به تأ تر آنوجود مشابهت موضوع، بيش با .هاي اخير در جريان بوده استسال

كه اين امكـان  در حالي .اندهاي مختلف نپرداختهبا استفاده از شاخص ،)منفي يا مثبت و( قطعي

 هـا نتـايج  با تعويض شـاخص  ثير شاخص در نظر گرفته شده باشد وها تحت تأوجود دارد كه نتايج آن

 توان بـه كشـور مـورد نظـر    ل مهم در ارائه نتايج متفاوت، مياز ديگر عوام .دمتفاوتي حاصل شو

 سـنجي اقتصاد دوره زماني و شيوه متنوع آماري و ،)فرهنگي و اقتصادي ،يشامل شرايط خاص سياس(

 .انجام گرفته اشاره كرد

 اول اينكـه  .استبا ساير مطالعات به اين صورت  وجه تمايز اين مطالعه ،توجه به نكات مذكور با

 هاي توسعه مالي در نظـام بـانكي  شاخص ايران، تسلط نظام بانكي در كشور توجه به وجه قالب و با

 و توجه به نرخ بالاي تورم در كشـور  دوم اينكه با مورد توجه قرار گرفته است و )كارايي تعميق مالي،(

هاي تأكيد تحقيق حاضر به بررسي اثر تورم بر شاخص محور و ،ويژگي تورمي بودن اقتصاد ايران

  . استتوسعه مالي در نظام بانكي 

  

 ادبيات موضوع -2

ادامه به تشريح  در ارائه شده ومالي  نويسنده از توسعه در اين قسمت ابتدا تعريف مورد نظر

 .مالي از لحاظ نظري پرداخته شده است توسعه تورم و رابطه

 
  توسعه مالي تعريف -1-2

ط توس ـ تعاريف زيادي از توسـعه مـالي   ،وم انسانياصطلاحات عل همانند بسياري از مفاهيم و

مالي را در تعريف سـاده،   توان توسعهمي .1ده استشمتعدد در متون اقتصادي ارائه  گاننويسند

يابـد  آن ارائه خدمات مالي توسط مؤسسات مالي افزايش مي شرايطي تفسير كرد كه در به ايجاد

 .شوندمند مياز خدمات بهره گستردهز يك انتخاب همه افراد جامعه ا و

 
 مالي توسعهتورم و  -2-2

 هـاي هاي سياسـت وجود آن در اقتصاد از عدم موفقيتاي است كه كنندهتورم پديده اقتصادي نگران

گرچه در تمام مكاتب اقتصادي با توجه به ديدگاه حاكم بر آن مكاتب . پولي و مالي حكايت دارد

                                                           
1
  .دانشگاه پيام نور اصفهان مراجعه شود ،)1391( به پايان نامه كارشناسي ارشد مجتبي پروين براي مطالعه بيشتر 
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اند نتيجه رسيده به دلايل بروز اين عارضه به تفصيل پرداخته شده است و هر چند برخي به اين

ر هيچ يك از مكاتـب  د ليكن 1.تواند مطلوب و به اقتصاد كمك كندكه مقدار ناچيز نرخ تورم مي

 هـاي عنوان يكي از خواستهو از طرفي دفع اين عارضه به نيستهاي بالاي تورم پذيرفته نرخ ي،اقتصاد

  .باشدي و اصولي در تمام مكاتب مطرح مياصل

گـذارد  بر متغيرهاي اقتصـادي يـك كشـور مـي     ثيري كهتورم از نظر تأ بررسي دقيق عارضه

طـور خـاص   بر بخش مالي و بـه توان به تأثير اين متغير جمله مياز آن. ز اهميت استبسيار حاي

هاي تأثير در ادامه به برخي كانال .مالي در نظام بانكي اشاره كرد هاي توسعهاثر تورم بر شاخص

  .دشواشاره  مالي تورم بر توسعه

  

  ، دولت و نظام بانكيتورم -1-2-2

اثري است كـه   ،بانكيمالي و نظام  هاي توسعههاي مهم اثرگذاري تورم بر شاخصيكي از راه

 هـاي عمـومي  هزينـه  هنگام بروز تـورم، به. گذاردملكرد دولت بر روي نظام بانكي ميع تورم به واسطه

اين موضـوع   .يابدكنندگان افزايش ميچون ساير مصرفها همدولت نيز به موازات افزايش قيمت

از نظام  استقراض ترين راه براي جبران كسري بودجهساده. دنبال داردهدولت را ب كسري بودجه

 ها و منابع تخصيصي بـه بخـش خصوصـي   دهي بانككه نتيجه آن كاهش قدرت وام استبانكي 

بـانكي از جملـه   مالي در نظـام   هاي توسعهگرفتن شاخصثير قرار اين اتفاق باعث تحت تأ .است

  ).1387 درويشي، مراسلي و( دشوشاخص كارايي توسعه مالي مي

لـت و اهـداف   تضاد بين اهداف دو كارايي نظام بانكي به واسطهنا شاهد اين حالت اقتصاد در

اده از قـدرت حـاكميتي خـود    د دولت با اسـتف طور كه اشاره شزيرا همان. استبخش خصوصي 

دسـت آورد و  هدرآمدهاي اضافي از ماليات تورمي ب ـ ،ضرب سكه و چاپ اسكناستواند از راه مي

 .عنوان يك بدهكار دائمي از تورم سود ببردبيني نشده بهحتي در صورت تورم پيش

  

  

 
                                                           

كامـل   پـذيري نـا  انعطـاف با توجه بـه  . ها مقدار ناچيز تورم پذيرفته شده استعنوان مثال، در الگوي نظري كينزينبه 1

 انـداز مدت و تعديل دستمزدهاي حقيقي، تورم از طريق توزيع دوباره درآمد از كـارگران بـا ميـل پـس    دستمزدها در كوتاه

 تـر شـدن  انداز را در پي دارد كه نتيجه طبيعي آن افزودهافزايش نرخ پس انداز بالا اسبابكم به كارفرمايان با ميل پس

  ).1378 تفضلي،(. دنبال آن رشد اقتصادي استها و بهقدرت اعتباري بانك
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  نظام بانكي و تورم، پس انداز -2-2-2

كه اين مهـم جـز از طريـق     استتجهيز منابع  ،از جمله عوامل اصلي در كاركرد نظام بانكي

  .گيردها شكل نمياندازي آنو متغيرهاي اثرگذار بر رفتار پس انداز افراد در جامعهپس

 اي در برخي از كشـورهاي در حـال  ود در ارتباط با جذب منابع سپردهموجهاي از جمله ضعف

 كـه اقتصـاد شـاهد   طـوري به .بانكي در مقايسه با تورم است پايين بودن نرخ سود لهمسئ ،توسعه

تغييـر  هاي سود بـانكي  مهم تغيير نرخ از جمله آثار. استها منفي بودن نرخ بهره حقيقي سپرده

از  ايهـاي خـود را در قالـب مجموعـه    طور طبيعي فـرد دارايـي  به. جامعه استافراد  1در سبد دارايي

اي از تـوان بـه مجموعـه   ور مثال در سبد دارايي يك فرد ميطبه .كندشقوق دارايي نگهداري مي

در از آنجا كه فـرد  . اشاره كرد... ، ارز و ها شامل پول نقد، سپرده بانكي، كالاي با دوام، طلادارايي

 اول ،تخصيص و نگهداري دارايي به هـر يـك از اشـكال بـه دو عامـل      هاي خود در نحوهگيريتصميم

  بـازدهي كـه انتظـار    (بـازده مـورد انتظـار     دومو  )نسـبت بـه بـازده دارايـي     ياطميناننا( ريسك

بـا   .دارد، توجه )دست آيدهب هاي نسبت به ساير داراييقلم داراي يك از رود در طول دوره بعدمي

 حسـاب ه تخصيص و نگهداري نـوع دارايـي بـه   ها عامل مهمي در نحوبازده دارايي ،ثبات ريسكفرض 

 انداز وجودتري از پسشود كه نرخ بيشكه نرخ بهره حقيقي مثبت باعث مي جاستآيد و اينمي

لي مـا  هاي توسعهاي روي شاخصهبازدارند آثار ،حقيقي منفي كه نرخ بهرهداشته باشد، در حالي

گـر دارايـي از   انداز خواهد گذاشت و شاهد نگهداري شـقوق دي نرخ پس طريقدر بخش بانكي از 

  ). 1385 ميشگن،( استسوي افراد جامعه 

 فرصـت پـول نقـد و هـدايت     نند تورم بالا باعث افزايش هزينـه كاشاره مي) 2001( 2رسيو و اچل

. دشـو هاي پولي مـي جويي در داراييهاي غيرنقد با صرفهذاري در داراييگسمت سرمايهمنابع به

هـاي  سـمت دارايـي  كنند و منابع پولي بـه تري نزد خود نگهداري ميدم پول كممر بيان ديگربه

  3.دشوهدايت مي... ، زمين و طلا، سكه مانندواقعي غيرمولد 

 هـا ذخاير نقـدي بانـك   ازرفتن ماليات بالا مانند گ كند كه نرخ تورماشاره مي) 2001( 4خان

 اعتبـارات محـدود   كه باعث تخصيص نادرست استند و اين يك ماليات تحميل شده كعمل مي

ز آن پـذيري بانـك و ا  نـرخ سـپرده   تأثيرگذاري منفي بـر (كنندگان اندازانگيزه منفي براي پس و

                                                           
1
 Portfolio 

2
 Rousseau & Wachtel 

  .مراجعه كنيد  kulik (2001)براي مطالعه بيشتر به 3
4 Mohsin s. khan 
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 يعبارتي ماليات تحميل ـبه .دشوسوب ميمح) در پي دارد گذاران راطرف منافع حاصله براي سپرده

  .را در پي دارد هااثر گذاشته و كاهش سودآوري بانك هاي ماليروي كميت و كيفيت فعاليت واسطه

  

  ، تخصيص منابع و نظام بانكي تورم -3-2-2

كمي در نظام  مالي را چه از نظر كيفي و چه از نظر هاي توسعهبعد ديگري كه تورم شاخص

كه نرخ  ترتيببدين. استبر فعاليت اعتباري نظام بانكي اثر تورم  ،دهدأثير قرار ميبانكي تحت ت

كـاهش نـرخ   يـا   پذيري نرخ بهره نسبت به نرخ تورم باعث منفي شـدن و نا انعطافبالاي تورم و 

  انـداز شاهد كاهش نـرخ پـس   سواز يك ين شرايط تورميدر ا. شودهاي نقدي ميبازده حقيقي دارايي

  اي بالاي تورمي باعث تحميل هزينههديگر نرخ از سوي و هستيمافزايش متقاضيان تسهيلات و 

اعتبـاري   نتيجـه آن كـاهش فعاليـت    شـود، كـه  ها ميداد و ستد مالي يا هزينه مبادله به بانك بالاي

 .استهاي توسعه مالي در نظام بانكي شاخص ها و اثرگذاري منفي بربانك

 3كژمنشـي و  2كژگزينـي در مورد اثر تورم بر نظام بانكي به بحث ) 2001( 1خان و همكاران

مـالي و   هـاي ضوعات كاهش فعاليت اعتباري واسـطه دنبال اين موكنند كه بهدر شرايط تورمي اشاره مي

  .دانندمدهاي اين وضعيت مياز پيا ،درست منابع را نيافتن تخصيص

 
 كژگزيني -1-3-2-2

 افتدميدليل اطلاعات نامتقارن و پيش از داد و ستد مالي اتفاق است كه به ايكژگزيني مسئله

 هـا آن. مخاطره با سودآوري بالايي را دارندگيرندگان قصد انجام كاري پرو آن هنگامي است كه وام

جا از آن. دهند و به احتمال قوي آن وام را خواهند گرفتلاش خود براي گرفتن وام ادامه ميبه ت

هـاي خطرنـاكي   انجامد كه ريسـك هاي مالي به دادن اعتباراتي ميواسطه كژگزيني از سويكه 

گيرنـد كـه بـراي    دهندگان تصـميم مـي  تورم شديد در پي دارد، در بسياري از موارد وام سببهب

 ردياز جملـه مـوا   رو كژگزينياز اين .، اصلاً وام ندهندهاي خطرناكيرو نشدن با چنين ريسكبهرو

  .انجامدهاي مالي مياست كه به كاهش فعاليت واسطه

  

  

 

                                                           
1
 khon, Sanhadir and Smith 

2
 Adverse Selection 

3
 Moral Hazard 
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  كژمنشي -2-3-2-2

 كژگزينـي اي است كه ماننـد  لهاين موضوع نيز مسئ .دشوپس از انجام معامله مطرح مي كژمنشي

علت عدم بازپرداخـت  شود و آن ريسك و خطري است كه بهدر اثر اطلاعات نامتقارن حاصل مي

 كه در مصـرف تسـهيلات صـورت    در غير مورد پرداختي و يا انحرافي است دليل مصرف تسهيلاتهوام ب

كار بسـيار  گرفتن وام دست بهممكن است پس از براي مثال گيرنده وام (ده است حاصل شگرفته 

زيرا او با پـول ديگـران بـازي     .تريسكي سنگين اس مخاطره آميزي بزند كه داراي بازده بسيار بالا و

 ـپردازمـي هـايي  گيرندگان به فعاليـت ، در اين حالت وام)كند نه با پول خودمي   د كـه از ديـدگاه   ن

گـردد احتمـال بازپرداخـت    مي اين موضوع باعث 1است) غيراخلاقي(دهنده نامطلوب و ناپسند وام

  ).1385 :235 ،ميشگن( وام كاهش يابد

وام تـرجيح   و ريسك عدم بازپرداخـت  كژمنشيخاطر به) هابانك(دهندگان در چنين مواردي وام

 نتيجـه شـاهد   در ،ده افراد متقاضي، وامي پرداخت نشوي مرتكب نشوند و بدهند چنين اشتباهمي

مالي در نظام بـانكي   هاي توسعهبرخي شاخص كاهش فعاليت اعتباري نظام بانكي و اثر منفي بر

  .هستيم) مالي بنياني توسعه از جمله شاخص كارايي و(

 نـدگان گيروام. نيسـت دور از انتظـار  كژمنشـي  و  كژگزينـي  لهمسـئ  ،هاي با نرخ تورم بـالا در محيط

 تـر ل بخش خدمات و بازرگاني بـيش هاي زودبازده و با بازدهي بالا مثتسهيلات دريافتي را در طرح

  . كه اين خود دامن زدن به سرعت گردش پول و تورم است ،رسانندمصرف ميبه

  

 مدت مدت و درازتوسعه مالي در كوتاه اثر تورم بر -4-2-2

 هـاي به بررسي رابطه بين تورم و توسعه مـالي در قالـب تحليـل   مطالعات متعددي وجود دارد كه 

 مـالي چنـين وضـعيتي    صورت اثرگذاري تورم بـر توسـعه   كنند دربيان مي و ،اندسري زماني پرداخته

مالي بانـك محـور، كـه ارتبـاط بـين      نظام  خصوص درهب .مدت اتفاق خواهد افتادمعمولاً در دراز

  ).1382 نادري،( مدت استها ارتباطي درازبنگاه كنندگان مالي وتأمين

در . كننـد مـي ثير منفي اشاره ثير مثبت و گروهي به تأگروهي به تأ ،در توضيح جهت ارتباط

 در حقيقـت يـك   .جود داردخطي بين دو متغير وتوان گفت كه يك رابطه غيرتوجيه اين نتايج مي

مـالي   بر توسعه ،بالاتر از آن سطح باشد كه هرگاه نرخ تورم .از تورم وجود دارد 2ايسطح آستانه

  ).1388، صمدي(ثير مثبت خواهد گذاشت تأ كه زير اين سطح باشداثر منفي گذاشته و در صورتي
                                                           

1
 ).1385ميشگن، (كند مي بندي شركتگيرد چاپگر بخرد و تايپ كند و درآمد كسب كند در شرطمثلاً وام مي 

2 Threshold Level 
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قدر كافي پايين تورم هاي بهنرخكند كه در طور بيان مياين) 2002( 1عنوان مثال كوليكبه

در ايـن حالـت افـزايش     .دبندي اعتبارات شـو آيد كه نتيجه آن جيرهپيش نمي كژگزيني لهمسئ

گذاري و رشد اقتصـادي  دنبال آن افزايش سرمايههمالي و ب ناچيز نرخ تورم بهبود شاخص توسعه

ايش نرخ تورم باعث افز ،اي تجاوز كندهعكس اگر نرخ تورم از اين سطح آستانبر را در پي دارد و

 .دشورشد اقتصادي مي گذاري وسرمايه در نتيجه مالي و هاي توسعهمنفي بر شاخص اثر

 
  مالي هاي توسعهمروري بر روند شاخص -3

  .پردازيممالي و شاخص كارايي توسعه مالي مي) ژرفاي( در اين بخش به مروري بر شاخص تعميق

 
 شاخص تعميق مالي  -1-3

به توليـد   2هاي نقدنسبت بدهي ،مالي )ژرفاي( گيري عمقرايج براي اندازههاي يكي از روش

فرض  تباط دارد و معمولاً چنينمالي ار طور مستقيم با توسعهاين شاخص به. استناخالص داخلي 

 هـاي بـدهي . طور مثبت با خدمات مالي ارائه شده مـرتبط اسـت  هاي مالي بهواسطه شود كه اندازهمي

 ـ) در دست اشـخاص (نقد شامل اسكناس و مسكوك خارج از نظام بانكي  هـاي  عـلاوه حسـاب  هب

بانكي است كـه معـادل تعريـف    هاي مالي غيرها و واسطهدار بانكهاي بهرهديداري و ساير بدهي

M3 ،تـوان از  د، مـي شـو كشور ما كه اين متغير محاسبه نمـي ليكن در اقتصادي مانند  استM2 

 ايـن شـاخص   .دانشيني براي ايـن شـاخص اسـتفاده كـر    عنوان جبه) شبه پول+پول= نقدينگي(

بـار در  و نخسـتين  اسـت ترين شـاخص بـراي توسـعه مـالي     حال ساده همانپركاربردترين و در 

 . كار رفته استبه) 1973(و مك كينون ) 1969(اسميت  مطالعات گلد

 هـاي از نوسان 1345- 88 دوره د كه اين شاخص طيشومشاهده مي 1شماره  با نگاهي به نمودار

د كـه  شـو هاي آماري اين شاخص ملاحظه مـي با نگاهي به مشخصه. زيادي برخوردار بوده است

 مطلق كمينهو  1367در سال  66/77مطلق  بيشينه درصد، 9/49مورد بررسي ميانگين  طي دوره

 . را داشته است 1345درصد در ابتداي دوره يعني سال  36/25

بـه غيـر    1359تا سال  1345كه اين شاخص از ابتداي سال  دهدهمچنين نشان مياين نمودار 

از سـال   تا پـيش . هستيمدر اين شاخص  افزايشيهد يك روند شا 1352از يك كاهش در سال 

از انقلاب و افـزايش   پيشهاي خصوصي در دوران علت گستردگي بانكو وقوع انقلاب به 1357

                                                           
1 Andri kulik 
2 Liquid Liability 
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   1359تـا   1357 هـاي افزايش شاخص طـي سـال  . بهبود در اين شاخص را پديد آورد ،نقدينگي

در اين دوره كشور با كاهش رشد اقتصـادي و توليـد ناخـالص     .دليل شرايط انقلاب بوده استهب

 .ده استاين شاخص را فراهم كرافزايش  رو و اسبابروبهداخلي و از طرفي افزايش نقدينگي 

  

  1345-88ي طي دوره FD1روند شاخص تعميق مالي  :1نمودار شماره 

  محاسبات تحقيق :مأخذ     
  

كه در ابتدا بـا توجـه بـه    طوريبه هستيمدر اين شاخص  هايينگ شاهد نوساندر دوران ج

با تصويب قـانون  . شودروند كاهش اين شاخص ديده مي 1363محدوديت عمليات بانكي تا سال 

نقـدينگي و   ، رشد فزاينده1363و عملياتي شدن آن در سال  1362بانكداري بدون ربا در سال 

فـزايش ايـن شـاخص را شـاهد     ا 1367تا سال  1364كاهش رشد توليد ناخالص داخلي از سال 

 مـورد بررسـي   ه بالاترين مقـدار خـود در طـي دوره   ب 1367كه اين شاخص در سال طوريبه ،هستيم

عـلاوه تـورم   هدي، افزايش توليد ناخالص داخلي ببهبود شرايط اقتصا. رسددرصد مي 7/77يعني 

هـاي خصوصـي در   بانـك  نبودجراي سياست تعديل، گذاري بعد از جنگ و ابالا ناشي از سرمايه

. همراه داشته استكاهش اين شاخص را به 1368-74هاي كنار كاهش رشد نقدينگي طي سال

 هايورود بانك خصوصي در كنار نوآوري ها و تحولات ايجاد شده برايزايش سود سپردهدنبال افهب

بانكي بـا رقـابتي شـدن، كـاهش تصـديگري       شكل گرفته در رابطه با جذب منابع از سوي نظام

  .باشيممي 1378هاي ناشي از آن، شاهد روند افزايش اين شاخص پس از سال دولت و دخالت
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 مالي سعهشاخص كارايي تو -2-3

 ،دكن ـبانكي در تخصيص منابع را بيـان مـي  هايي كه تا حدود زيادي كارايي نظام از جمله شاخص

بـديهي اسـت   . است GDPها به بخش غيردولتي نسبت به سهم اعتبارات اعطا شده توسط بانك

 GDPنسـبت بـه   ) هااز كل اعتبارات اعطايي بانك(چه اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي  كه هر

خشـي خصوصـي، جـذب    هاي مالي در انتقال وجوه به بنشان از نقش فعال واسطه ،تر باشدشبي

نشـان از  همچنـين  هاي اقتصـادي و  مشاركت بخش خصوصي، نقش فعال اين بخش در فعاليت

  . قدرت ارزيابي مخاطره و ريسك و مديريت مالي نظام بانكي دارد

ات اعطايي نظام تري از اعتباردهد كه سهم بيشبالا بودن اين شاخص نشان مي بيان ديگربه

د و نظام بانكي در كاركردهاي خود از قبيل پرداختن به شوبانكي به بخش غيردولتي هدايت مي

گذاري، ارزيابي افراد و مديران بخش هاي سرمايهمديريت ريسك، ارزيابي انجام گرفته براي طرح

 عتبـارات بـه بخـش خصوصـي    عكس، كاهش ابر. ده استو ارائه خدمات مالي بهتر عمل كر خصوصي

ش خصوصـي  خدمات مالي توسط بخ قابليت بسيار محدود دسترسي به منابع و GDPنسبت به 

و وجـود   كند، كه بيانگر عدم گستره ساختار بازارهاي رسمي كشـور در بخش بانكي را مطرح مي

   .استن نظام هاي مختلف جامعه به منابع مالي موجود در ايهاي بسيار براي دسترسي گروهمحدوديت

 بـا افـت و خيزهـايي    ،دشومشاهده مي 2شماره طور كه در نمودار بررسي روند اين شاخص همان

و كـم ثبـات در شـاخص ابـزاري      وضـعيت متغيـر  (از جمله دلايل اين موضوع  .همراه بوده است

  .توجهي به بخش غيردولتي در سياستگذاري كشور دانستتوان در بيرا مي) مالي توسعه
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  1345- 88 طي دوره FD4مالي  روند شاخص كارايي توسعه :2نمودار شماره 

 محاسبات تحقيق :أخذم
  

 مطلق مقدار اين شـاخص  بيشينه درصد و 48/36ميانگين اين شاخص طي دوره مورد بررسي 

مطلـق   كمينه. بوده است 1388درصد و مربوط به سال پاياني دوره مورد بررسي يعني سال  60

كـه در  دهد بررسي روند اين شاخص نشان مي. بوده است 1353درصد در سال  79/23 شاخص

 دليل افزايش ناگهاني درآمـد هب 1353جز يك كاهش ناگهاني در سال از انقلاب به طول دوره پيش

 هـاي گـذاري ن با توجه به نقش دولت در سـرمايه ليك. همراه بوده است فزايندهنفتي با يك روند 

 هـاي يش نرخ تورم كه كـاهش ارزش دارايـي  بندي اعتبارات و افزادوران پس از جنگ، جيره اقتصادي

، اسـت  داشـته  را در پـي  دنبال آن كاهش ارزش تسهيلات اعطايي بـه بخـش خصوصـي   هها و ببانك

 افزايشـي شاهد رونـد   1375از سال . ادامه داشته است 1375شاهد روند كاهشي اين شاخص تا سال 

 هـاي افزايش سهم بخشي غيردولتي از تسهيلات بانكي طـي سـال   دهندهنشانايم، كه بودهاين نسبت 

 .اخير بوده است

  

  معرفي الگو روش تحقيق و -4

روش كار در تجزيه و تحليل اين مقاله به اين صورت بوده كه ابتدا با بررسي متون نظـري و  

 هـاي بـا وقفـه   بازگشتيخود رويكرد اقتصادسنجي  تجربي، الگوي پژوهش تدوين و با استفاده از روش
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 جمله ترديدي كه نسبت به مانايي تمـامي متغيرهـاي الگـو وجـود دارد و     دلايلي ازه، ب1توزيعي

جوهانسـون  و  2گرنجر -هاي ديگر از جمله انگلهمچنين، مزيت خاص اين روش نسبت به روش

 مشاهده و تعـداد زيـاد متغيرهـاي    100هاي مورد بررسي كمتر از از جمله تعداد كم سال( 3و جوسليون

 ين متغيرهـاي الگـو از آزمـون   مدت ببراي اطمينان از وجود رابطه دراز. ده استش، استفاده )توضيحي

مـدت و  تخمين ضرايب درازدر ادامه به  .استفاده شده است )2001(همكاران  هاي پسران وكرانه

 .انجام گرفته است ساختاريآزمون ثبات  در آخر ايم وپرداخته 4الگوي اصلاح خطا

 ،)1شـماره  جدول(با توجه به مباحث نظري و با در نظر گرفتن مطالعات تجربي مطرح شده 

مالي در نظام بانكي  هاي توسعهبراي تحليل عوامل اقتصادي و غيراقتصادي تأثيرگذار بر شاخص

 . دشوشكل زير معرفي ميصورت تابعي، بهالگوي تجربي تحقيق در شكل كلي به

  

)1                                   (                FDi=f(Inflation, Dsocial, Trade, Grow, Size)  

  

)2(            
t765

43210i

596DU63DUHSize

GrowthTradedsocialinftFD

µ+α+α+α+
α+α+α+α++α=

 

  

 اثـر تـورم روي عملكـرد   «با عنـوان  ) 2001(برگرفته از مطالعات بايد و همكاران  نظر الگوي مورد

 اقتصـادي وضـعيت   سياسـي و  ،يط فرهنگـي شـرا  از نظـر از آنجا كه هر كشـور  . است» بازارهاي مالي

 اساس شـرايط الگوي موردنظر براي هر كشور و بر بايدرو ست، از اينتفاوت از ديگر كشورها را دارام

اين تحقيق بـه شـكلي انتخـاب     ي مورد نظر ما دربنابراين الگو .در آن كشور تعديل شود موجود

 ايظرات درخصوص عوامل مؤثر بر توسعه مالي در مطالعات مختلف نماينـده ه از تمامي نشده است ك

 در اقتصـاد  هاي موجـود واقعيت ديگر، از سوي و )مراجعه كنيد 1شماره  لبه جدو( داشته باشد وجود

 هـاي كـه شـاخص   ،FD2،FD1 هـاي بنابراين در الگـوي زيـر متغير   شده باشد، منظورايران نيز در آن 

شـاخص   ،5تـورم  متغيرهـاي  عنوان متغيـر وابسـته و  به ،مالي در نظام بانكي است مختلف توسعه

                                                           
1
 ARDL: Auto-Regressive Distributed Lag 

2 Engle- Granger test for cointegration 
3 Johonson and Joselivs 
4 ECM: Error Correction Model 
5
 Inflation 
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 ،4شاخص بـاز بـودن تجـاري    و 3شاخص رشد اقتصادي ،2شاخص اندازه دولت ،1كاهش سرمايه اجتماعي

 du63همچنين متغيرهـاي   توانند وقفه زماني دريافت كنند وعنوان متغيرهاي مستقل كه ميبه

 هـاي توسـعه  قانون بانكداري بدون ربا بـر شـاخص  ثير اجراي نشان دادن تأر مجازي براي متغي(

، )هاي جنـگ تحميلـي  سال متغير مجازي براي نشان دادن آثار( du5967 ،)مالي در نظام بانكي

 وعرض از مبدأ  ،c در ضمن مقدار ثابت. اندهاي ثابت در نظر گرفته شدهزا با وقفهصورت برونبه

t )اي تشـريح متغيره ـ در زير بـه  .عنوان متغير قطعي در الگو آورده شده استبهنيز ) متغير روند

 :پردازيممذكور در الگوي تحقيق حاضر مي

از  مـالي در نظـام بـانكي    حاضر براي كمي كردن شـاخص توسـعه   در مطالعه): FDi(توسعه مالي 

ها كه در مطالعات مختلف مورد استفاده قرار گرفته است، در ترين شاخصترين و معمولمعروف

  . پردازيمها ميكه به معرفي آن ،ده استقالب دو شاخص استفاده ش

FD1: شـبه پـول  + پول(اين شاخص از نسبت نقدينگي . استدهنده شاخص ژرفاي مالي نشان( 

 . دشوحاصل مي) GDP( به توليد ناخالص داخلي

 

)2(                                                                                         
GDP

M
FD 2

1 =  

  

FD2 :هـاي چگـونگي و نحـوه توزيـع دارايـي     دهنـده مالي است كه نشـان  شاخص كارايي توسعه 

نسبت به مقياس كل اقتصـاد نشـان    و اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي را ستهاداخلي بانك

ي بـه توليـد   سسات اعتبـار ها و مؤاين شاخص از نسبت بدهي بخش غيردولتي به بانك. دهدمي

 .دشوناخالص داخلي حاصل مي

Inflation :شودگيري مياندازه 5كنندهشاخص قيمت مصرف كه با ،ورمت.  

Dsocial :كمي كردن ايـن شـاخص،   منظور به. استنگر شاخص كاهش سرمايه اجتماعي بيا

نفـر   1000محل به ازاي هـر  هاي بيپروندهاي مختومه در رابطه با چك در اين تحقيق از تعداد

ايـن تخلـف بيـانگر    . ده اسـت كاهش سرمايه اجتماعي استفاده ش ـعنوان شاخصي از به ،جمعيت

                                                           
1
 Dsicial 

2
 Size 

3
 Grow 

4
 Trade 

5 Consumer Price Index 
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به عدم  منجر كه سرانجام استتخريب سرمايه اجتماعي  بيان ديگربه كاهش سرمايه اجتماعي و

  . دشوپايبندي به قراردادها مي

Size : هـاي در اين تحقيق از بين شـاخص  .استشاخص اندازه دولت و بيانگر نقش دولت در اقتصاد 

دولت، بـه ايـن   دهنده اندازه عنوان متغير نشانبه GDPاز نسبت مخارج جاري دولت به  ،مختلف

 سـوري و ( ايـم اسـتفاده كـرده   ،است اقتصاددهنده حجم عمليات يا اندازه دولت در دليل كه نشان

  ). 1382 كيهاني حكمت

Grow :دهنـده  كند و نشانبيان مي 1376به قيمت ثابت سال  را رشد توليد ناخالص داخلي

 . استرشد اقتصادي متغير 

Trade :دهنده حجم مبادلات كشور با سـاير كشـورها   انگر شاخص باز بودن تجاري و نشانبي

 . صادرات و واردات تقسيم بر توليد ناخالص داخلي حاصل شده استاست كه از مجموع 

 

)4(                                                                                 
GDP

EXIM
Trad

+=  

  

  تجزيه وتحليل اطلاعات-5

  نتايج آزمون ريشه واحد -1-5

 ،سـت ررسي مانايي متغيرهاو، بزماني موجود در الگنخستين گام در تحليل متغيرهاي سري 

ثير جدي بر رفتار و خواص آن الگو، از جمله تـرس از  تواند تأيرا مانايي و نامانايي يك سري ميز

  . وجود آمدن رگرسيون كاذب داشته باشدهب

منظور تعيين مانايي و مرتبـه جمـع بسـتگي سـري زمـاني      براي انجام آزمون ريشه واحد به

 )1998( ppپـرون   - و فيليـپس ) ADF )1997فولر تعميم يافته  - متغيرهاي پژوهش، روش ديكي

  .اين تحيقق استفاده شده است در

دهد رون براي وجود ريشه واحد نشان ميپ -فولر تعميم يافته و فليپس -نتايج آزمون ديكي

بـا بررسـي   . و بقيه متغيرها نامانا هسـتند  I(0)رشد اقتصادي و تورم در سطح مانا كه متغيرهاي 

جمع بسـته   شود كه بقيه متغيرهاي دخيل در الگوفاضلي متغيرها اين نتيجه حاصل ميحالت ت

هاي تـوزيعي  با وقفه بازگشتيالگو از روش خود بنابراين براي تخمين  .هستند I(1)از مرتبه يك 

)ARDL( دشواستفاده مي.  
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 نتايج تخمين الگو -2-5

  نتايج تخمين الگو براي شاخص تعميق مالي -1-2-5

  آورده شده است 2شماره  مدت در جدوليج حاصله از تخمين الگو در كوتاهنتا

  

  ARDL )1,1,1,0,0,1,0(شاخص تعميق مالي : هاي گستردهنتايج الگوي خود توضيح با وقفه  :2شماره  جدول

 متغيرنام  ضرايب انحراف استاندارد tآماره ) احتمال(

)000/0(08/7 08/0  62/0 FD1(-1) 

)000/0(91/3 - 06/0 24/0- Inflation 

)001/0(04/5 - 09/0 45/0- Grow 

)000/0(95/ - 12/0 12/0- Grow(-1) 

)350/0(97/3 - 11/0 44/0- Grow(-2) 

)851/0(19/ - 24/0 04/0- Size 

)958/0(054/0 11/0 01/0 Trade 

)049/0(07/2 09/0 19/0 Trade(-1) 

)120/0(61/1 91/0 46/1 Social 

)007/0(92/2 - 75/1 11/5- Social(-1) 

)111/0(65/1 49/1 45/2 Social(-2) 

)020/0(48/2 75/2 81/6 DU63 

)12(/61/1 60/2 18/4 DU5967 

)020(/1/2 68/5 92/11 C 

)211/0(28/4 13/0 17/0 T  

R-Bar-Squared=0/96  
F-Star. F(11,31)=71/78(0/000) 

R-Squared=0/97  
w-statistic=2/52 

 محاسبات تحقيق :أخذم
  

 در جدول) هاي تشخيصيآزمون(نتايج حاصل از آزمون فروض كلاسيك الگوي برآورد شده 

 دهد كه هيچ يك از فروض كلاسيك عدم همبستگي سريالي و شـكل تبعـي درسـت   نشان مي 3شماره 

  .شودميزده شده نقص نها در الگوي تخمينپسماند و همساني واريانسل جملات تابع، توزيع نرما
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 0.نتايج آزمون تشخيصي براي شاخص تعميق مالي :3شماره جدول 

 آماره آزمون
 آزمون آماري

F ضريب لاگرانژ 

)120/0(58/2 )051/0(80/3 SC :فرضيه نبود همبستگي بين جملات پسماند 

)235/0(48/1 )13/0 (26/2 FF :فرضيه تصريح غلط فرم تجمعي 

- )789/0(47/0 N :فرضيه نرمال نبودن جملات پسماند 

)622/0(25/0 )612/0(26/0 H :فرضيه عدم واريانس ناهمساني 

  محاسبات تحقيق :مأخذ
  

در ايـن   .لازم است احتمال وجود رابطه درازمدت بين متغيرهاي الگو بررسي شـود ادامه  در

 دهنـده تركيبـي از متغيرهـاي   هاي مانايي متغيرها كه نشانبا توجه به نتايج حاصل از آزمون پژوهش

ي آزمـون  بـرا ) 2001(هاي پسران و همكـاران  ، از آزمون كرانهاست I(0) ،I(1)با درجه تجمعي 

 دهـد نشـان مـي   ها در الگونتايج حاصل از آزمون كرانه. دشويا نبود رابطه درازمدت استفاده مي بود

 درصد 95و مقدار حد بحراني پايين در سطح ) 088/4( درصد 95مقدار حد بحراني بالا در سطح (

 جمعـي آزمون هـم ( بنابراين نتايج .دست آمده استهب 49/4محاسباتي برابر  Fمقدار  )مقدار) 945/2(

از بالاتر  محاسبه شده براي اين شاخص Fحكايت از اين دارد كه  ،)در مورد شاخص تعميق مالي

 بنابراين فرضيه صفر رد شـده و وجـود رابطـه   . درصد است 95كرانه بالاي بحراني مربوط به سطح 

 .دشوازمدت تأييد ميدر

  .نشان داده شده است 4شماره  در جدول ،برآورد رابطه درازمدت الگو نتايج حاصل از

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 305                                            ....                           عوامل مؤثر بر توسعه مالي در نظام بانكي ايران 

 

  استفاده از شاخص تعميق ماليمدت الگو با نتايج برآورد ضرايب دراز :4شماره جدول 

 نام متغير ضريب tآماره 

)005/0(09/3 - 63/0- Inflation 

)000/0(59/5 - 61/2- Grow 

)784/0(19/ - 12/0- Size 

)059/0(97/1 51/0  Trade 

)061/0(95/1- 17/3- Social 

)035/0(21/2 22/31 DU63 

)021/0(46/2 86/17 DU5967 

)057/0(99/1 95/10 C 

)150/0(48/1 45/0  T 

  محاسبات تحقيق :مأخذ             
  

آمـاري در   درصـد، از نظـر   99ضريب متغير تورم در سطح اطمينان  هابراساس نتايج جدول

از . رفت همخواني دارداين نتيجه با آنچه انتظار مي .دار استمعنا مدت منفي وازمدت و دركوتاه

 هزينـه نگهـداري   ،اين مطلب باشد كـه تـورم بـالا    دهندهنشانتواند اي مياقتصادي چنين نتيجه نظر

 ده تـا عـاملان اقتصـادي در نگهـداري    شباعث  ها را افزايش داده وگذاري آن در بانكسپرده پول و

   .از جهت پيامد مستقيم تورم كاهش يافته است GDPبه  M2رو نسبت اين از .جويي كنندل صرفهپو

 داري بـر شـاخص  معنـا  فرعي تحقيق، رشد اقتصادي اثر منفي وهاي در رابطه با آزمون فرضيه

مـدت اثـر   متغير آزادسـازي تجـاري در دراز  . داشته است درازمدت مدت وكوتاه تعميق مالي در

 در رابطـه . مدت وقفه اول اين متغير بر شاخص تعميق مالي اثر مثبت داشته استوتاهدر ك مثبت و

معناداري بر شـاخص تعميـق    مدت اثر مثبت واين شاخص در بلند ،سرمايه اجتماعيبا شاخص 

مدت تنهـا  در كوتاه با مباني نظري همخواني دارد، انتظار و براساساين نتيجه  .مالي داشته است

 و ربـا هاي اجـراي قـانون بانكـداري بـدون     متغير مجازي سال .استدار معناوقفه اول اين متغير 

  .اثر مثبت اين متغيرها بر شاخص تعميق مالي بوده استدهنده همچنين دوران جنگ نشان

ي اقتصادي مبناي اسـتفاده از الگوهـاي اصـلاح    متغيرها اي ازوجود همجمعي بين مجموعه

هـا  مدت متغيركوتاه هايالگوها اين است كه نوسانترين شهرت اين عمده .دكنفراهم مي خطا را

دهد كـه ضـريب جملـه    نتايج حاصله نشان مي. دهدبه مقادير تعادلي بلندمدت آن ارتباط مي را
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 اين ضـريب برابـر   مقدار .است )منفي( انتظار علامت آن مورد و دارمعنا ،ECT(-1) تصحيح خطا

  .دست آمده است كه نشان از سرعت تعديل بالا در الگوي فوق داردهب -1

 هاي مورد استفاده بـراي آزمون. پايداري ضرايب برآورد شده الگو نيز مورد آزمون قرار گرفته است

 )CUSUMSQ , CUSUM(تشخيص اين مطلب آزمون تجمعي و مجمـوع مجـذور تجمعـي باقيمانـده     

 اسـت دست آمده از اين آزمون نشان از پايداري ضرايب برآورد شده داشته هنتايج ب .شودناميده مي

  .وجود ندارد الگودرصد شكست ساختاري در 95علت قرار گرفتن نمودار در فاصله اطمينان به و

 
 مالي مين الگو براي شاخص كارايي توسعهنتايج تخ -2-2-5

بـراي شـاخص    )2( در رابطـه  براي الگـوي مـورد نظـر    ARDL در نظر گرفتن فرم پوياي با

بـرآورد  بيزين  -طريق ضابطه شوارتز از ،ARDL (1,0,2,0,1,2)الگوي پوياي  ،كارايي توسعه مالي

 .آورده شده است 5شماره  مدت در جدولتخمين الگو در كوتاه يج حاصله ازكه نتا شده است،

داري كليه ضرايب برآورد شـده  معنا Fآماره  ،شودطور كه در پايين جدول ملاحظه ميهمان

  .استرخوردار هم از مقدار بالايي ب) 96/0( ضريب تعيين الگو. كندرد نمي الگو را
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 ARDL)1,0,2,0,1,2(مالي  شاخص كارايي توسعه: هاي گستردهتوضيح با وقفه نتايج الگوي خود :5شماره جدول 

 نام متغير ضرايب انحراف استاندارد t آماره) احتمال(

)000/0(92/5 - 06/0  34/0- Inflation 

)145/0(5/1 - 07/0 10/0- Inflation(-1) 

)000/0(18/4 - 07/0 28/0- Inflatio(-2) 

)013/0(65/2- 07/0 19/0- Grow 

)005/0(05/3 - 08/0 26/0- Grow(-1) 

)000/0(52/5 - 10/0 53/0- Grow(-2) 

)003/0(24/3 - 17/0 54/0- Size 

)967/0(04/0 09/0 004/0 Trade 

)000/0(83/5 08/0 46/0 Trade(-1) 

)246/0(19/1- 65/0 77/0 Social 

)000/0(73/4 - 65/0 08/3- Social(-1) 

)001/0(69/2- 40/2 47/6- DU63 

)012/0(75/2 64/1 50/4 DU5967 

)011/0(72/3 36/4 21/16 C  

)000/0(24/15 09/0 36/1 T 

R-Bar-Squared=0/94  
F-Star. F(14,28)=45/06(0/000) 

R-Squared=0/96  
Dw-statistic=2/38 

 محاسبات تحقيق :أخذم 
  

در جـدول  ) هـاي تشخيصـي  آزمـون (نتايج حاصل از آزمون فروض كلاسيك الگوي برآورد شـده  

 دهد كه هيچ يك از فروض كلاسيك عدم همبستگي سريالي و شـكل تبعـي درسـت   نشان مي 6شماره 

 .شودزده شده نقص نميها در الگوي تخمينل جملات پسماند و همساني واريانستابع، توزيع نرما
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  مالي ن تشخيصي براي شاخص كارايي توسعهنتايج آزمو: 6شماره جدول 

 آماره آزمون
 آزمون آماري

F ضريب لاگرانژ 

)257/0(3461/1 )150/0(0674/2 SC :فرضيه نبود همبستگي بين جملات پسماند 

)521/0(42240/0 )413/0(67142/0 FF :فرضيه تصريح غلط فرم تجمعي 

- )986/0(027514/0 N :فرضيه نرمال نبودن جملات پسماند 

)660/0(19661/0 )650/0(20543/0 H :فرضيه عدم واريانس ناهمساني 

  محاسبات تحقيق :أخذم
  

 دهـد نشان مـي  ها در الگونتايج حاصل از آزمون كرانه ،رتباط با احتمال وجود رابطه درازمدتا در

و مقدار حد بحراني پـايين در  ) 088/4( درصد 95كه با توجه به مقدار حد بحراني بالا در سطح 

توجـه بـه ايـن     كه با ،استدست آمده هب 38/5 محاسباتي برابر Fمقدار ) 945/2( درصد 95سطح 

محاسـبه   Fحكايت از اين دارد كـه   ،جمعي در مورد شاخص تعميق ماليهم آزمون مطلب نتايج

بنـابراين  . درصـد اسـت   95بالاتر از كرانه بالاي بحراني مربوط به سـطح  شده براي اين شاخص 

  .دشوتأييد مييه صفر رد شده و وجود رابطه درازمدت فرض

  .نشان داده شده است 7شماره  در جدول ،د رابطه درازمدت الگوبرآور نتايج حاصل از
  

  مدت الگو با استفاده از شاخص كارايي توسعه مالينتايج برآورد ضرايب دراز :7شماره جدول 

 نام متغير ضريب tآماره 

)000/0(66/9- 72/0- Inflation 

)000/0(34/8 - 98/0- Grow 

)003/0(24/3 - 54/0- Size 

)000/0(01/6 47/0 Trade 

)000/0(09/9 - 85/3- Social 

)012/0(69/2- 47/6- DU63 

)011/0(75/2 50/4 DU5967 

)001/0(72/3 21/16 C 

)000/0(24/15 36/1 T 

  محاسبات تحقيق :أخذم                                      
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نظـر  متغيـر تـورم از    7و  5هاي شماره ولبرآورد الگو در جددست آمده از هنتايج ب براساس

 دهنـده و نشـان  اسـت ر و منفـي  دادرازمدت، معنا مدت ودر كوتاه درصد 99آماري در سطح اطمينان 

 .مالي در نظـام بـانكي دارد   ، اثر منفي بر شاخص كارايي توسعهكه تورم استاين واقعيت اقتصادي 

توان دلايلـي از جملـه   در توجيه اين نتيجه مي .رفت همخواني دارداين نتيجه با آنچه انتظار مي

از  در آينـده وجـود دارد و   )پرداخت(بازارهاي مالي از جمله بازارهايي هستند كه تحويل  ،كهاين

ده اسـت  باعث ش ـ ناپايدار در كشور ما وضعيت تورم شديد و .طرفي آينده همواره نامطمئن است

 .بانكي شدت يابد نظام در قراردادهاي مالي بين بخش خصوصي و "نااطميناني"كه اين وضعيت 

ها دولت نيز به موازات افزايش قيمت هاي عموميهزينه ،هنگام بروز پديده تورمبه ديگر سوياز 

كه اين امر كسري بودجه دولـت   يابدكنندگان و توليدكنندگان افزايش ميچون ساير مصرفهم

 كه نتيجه آن كـاهش قـدرت   استجبران، استقراض از نظام بانكي ترين راه داشته و ساده را در پي

 ه اين موارد كـاهش نتيج در .باشدصي ميها و كاهش منابع تخصيصي به بخش خصودهي بانكوام

  .همراه داشته استاين شاخص را به

 دهـد كه نتايج حاصل از تخمين نشان مي طورهمان ،هاي فرعي تحقيقدر مورد آزمون فرضيه

گيـري نشـان   كه اين نتيجـه  است ي اثر منفي بر شاخص كارايي توسعه مالي داشتهاقتصادرشد 

بـا رشـد اقتصـادي كـاهش      GDPحجم بدهي بخش خصوصي به نظام بانكي نسبت بـه   دهدمي

منابع مالي در مقياس كل اقتصاد به بخش خصوصي همزمـان بـا رشـد     بيان ديگربه .يافته است

شـاخص  . اين موضوع با مباني نظري تحقيق همخـواني نـدارد   اقتصادي اختصاص نيافته است و

 دهنـده دراز مدت داشته اسـت و نشـان   مدت وداري بر اين شاخص در كوتاهمعنا اندازه دولت اثر منفي و

چـه   طور مسـتقيم و اشكال مختلف در نظام بانكي چه بهاين است كه دخالت گسترده دولت به 

خالت در نحوه توزيع اعتبارات، د ،بخش عمده نظام بانكي ه مالكيت برمستقيم از جملطور غيربه

گري اندازه دولت و افزايش ميـزان تصـدي  هاي جاري باعث افزايش هزينه و مين كسري بودجهتأ

 تسـهيلات   اين موضوع موجب كاهش سهم بخش خصوصي در مقياس كل اقتصـاد از  .شده استدولت 

ايه اجتماعي بر اين همچنين سرم تجاري وسازي شاخص آزاد .اعطايي تخصيص يافته شده است

مدت وقفه اول ايـن متغيرهـا بـر    در كوتاه و اندمعناداري داشته مدت اثر مثبت وشاخص در دراز

در رابطه با متغيرهاي مجـازي نتـايج جـالبي     .شاخص كارايي توسعه مالي اثر مثبت داشته است

منفـي  هاي اجراي قانون بانكداري بدون ربا اثـر  كه متغير مجازي سالآن اين و است دهشحاصل 

تغييرات پي در پـي همـراه    ،را نوپا بودن اين قانونتوان دليل آنبر شاخص كارايي داشته كه مي

در رابطـه   .ذكر كرد رااز ديد برخي عدم اجراي صحيح آن اين قانون و خطا در اجراي با آزمون و
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 هاي جنگ تحميلـي متغير مجازي مربوط به سال ضريب ،يهاي جنگ تحميلير مجازي سالمتغ با

اين مطلب اسـت   دهندهنشان دار است ومعنا درصد مثبت و 99آماري در سطح اطمينان  از نظر

بـه كـل اقتصـاد افـزايش     كه در دوران جنگ سهم تسهيلات اعطايي به بخش خصوصي نسـبت  

ها بـا توجـه بـه پـايين     اين موضوع به اين صورت قابل توجيه است كه در اين سال .داشته است

  .واقعي بالا محاسبه شده استطور غير، اين نسبت بهبودن مخرج كسر در اين شاخص

دهـد كـه   نتايج حاصله نشان مـي  دست آمده از تخمين الگوي اصلاح خطا،هبراساس نتايج ب

مقـدار ايـن   . است) منفي(انتظار  مورد علامت آن و دارمعنا ،ECT(-1)خطا  اصلاحضريب جمله 

  .دست آمده است كه نشان از سرعت تعديل بالا در الگوي فوق داردهب -38/0 يب برابرضر

 هاي مورد استفاده بـراي آزمون. پايداري ضرايب برآورد شده الگو نيز مورد آزمون قرار گرفته است

 )CUSUMSQ, CUSUM(تشخيص اين مطلب آزمون تجمعـي و مجمـوع مجـذور تجمعـي باقيمانـده      

   و ز پايـداري ضـرايب بـرآورد شـده دارد    دست آمده از اين آزمون نشان اهنتايج ب .شودناميده مي

  .درصد شكست ساختاري در الگو وجود ندارد95علت قرار گرفتن نمودار در فاصله اطمينان به

 
  پيشنهادها گيري ونتيجه

 1345 -1390 كيد بـر تـورم در طـي دوره   بر توسعه مالي با تأ ثردر مطالعه حاضر عوامل مؤ

هـاي گونـاگون و   قيق به آن اشاره شد، تـورم از راه طور كه در مباني نظري تحهمان. بررسي شد

گذار منفي بر توسعه يـافتگي در نظـام بـانكي    مدت و درازمدت از عوامل تأثيرهمچنين در كوتاه

 مـدت دراز ومـدت  كه تورم در كوتـاه  فرضيه اصلي تحقيق نيز نشان داد نتيجه حاصل از آزمون. است

ترديد تورم بالا يكـي از متغيرهـاي   بي .مالي در نظام بانكي دارد هاي توسعهر منفي بر شاخصاث

مـالي در بخـش    هاي توسعهو سياست گذارداست كه آسيب جدي بر كاركردهاي نظام مالي مي

سـوي   بنابراين لزوم كنترل اين متغير از .يستبانكي با تورم شديد حاكم بر كشور قابل حصول ن

 . دشوريزان احساس ميسياستمداران و برنامه

با توجه به نتايج تحقيق كه اثـر منفـي شـاخص    ( رسدنظر ميپيشنهاد سياستي ديگري كه به -

 هـاي جـاري و  كاهش هزينه ،)دازه دولت بر شاخص كارايي توسعه مالي در نظام بانكي استان

در ح نقش دولت در اقتصـاد و حركـت   اصلا اين موضوع با .استعدم وابستگي به منابع بانكي 

سياسـي   از نفـوذ نيروهـاي  هاي مالكيت و همچنين مانع جهت كوچك شدن و تغيير در شيوه

  هـا در  دهد كه مالكيت دولـت بـر بانـك   شواهد زيادي نشان مي .دشودر نظام بانكي محقق مي

 تريكه اين كشورها به سطوح پايين شده استويژه كشورهاي در حال توسعه باعث ، بههر جا



 311                                            ....                           عوامل مؤثر بر توسعه مالي در نظام بانكي ايران 

 

هـا  ت اساسي براي افزايش كارايي بانكمالي دست پيدا كنند و محدودي هاي توسعهاز شاخص

  . گري مالي ايجاد شده استو واسطه

سازي نصيب نظام بـانكي  ح نقش دولت و حركت در جهت خصوصيفايده ديگري كه با اصلا

بخش بزرگي از مصـارف دولتـي كـه بـا      ،هاي دولتهاين است كه افزون بر كاهش هزين دشومي

تر به نظـام  متر و فشار كنتيجه آن كسري بودجه كم ده ويخت و پاش نيز همراه است حذف شر

  .استهاي ارزان بانكي براي تهيه وام

گـذاري  هاي سرمايهافزون بر اينكه طرحهاي دولت و نيروهاي سياسي در بازار اعتبار دخالت

وسـيله نظـام   ث كاهش سهم اعتبارات پرداختني بـه باع ،كنددور خارج مي را از موجه و شايسته

چيزي بـود  د و اين همان شومي) شاخل كارايي(بانكي به بخش خصوصي در مقياس كل اقتصاد 

  .استه دكه در تحقيق حاضر نيز تأييد ش

 د،ده ش ـمشـاه طـور كـه   مالي در نظام بانكي همان هاي توسعهبا توجه به بررسي روند شاخص -

ين برنامـه  تـدو  .انـد دوره مورد بررسي برخوردار نبـوده  ها از روند يكساني در طولاين شاخص

سياسـتي   پيشنهادطور متوازن هاي توسعه مالي در نظام بانكي بهمنسجم براي بهبود شاخص

 .شودارائه ميريزان و سياستمداران ا توجه به نتايج تحقيق به برنامهديگري است كه ب

و  مالي، ضرورت تحول مثبت باز بودن تجاري بر توسعه ثيرجه به نتايج تحقيق در رابطه با تأبا تو -

 ملـل النظـام مـالي بـين    با ثربراي برقراري ارتباط مؤ استفاده از ابزارهاي جديد در نظام بانكي كشور

 هـاي دههمروري بر تحولات بازارهاي مالي طي . شودارائه ميپيشنهاد سياستي ديگري است كه 

اي دور افتـاده و بـه دور از   ان بازارهاي مالي ايران را جزيـره تواخير حاكي از آن است كه نمي

 بايسـت ي است كه مـي ز اهميت ديگراين موضوع جنبه مهم و حاي و تحولات جهاني تصور كرد،

 سـازي لـي، آزاد الملو ستد در سـطح بـين   لزوم داد با توجه به روند جهاني شدن و .دبه آن توجه كر

هاي تجاري براي پيوستن به سازمان ويژه آزادسازي تجاري و برداشتن محدوديتبهاقتصادي، 

، از جملـه رفـع بسـياري از    ي بازار ماليهامستلزم توجه به زيرساخت) WTO( تجارت جهاني

 .هاستكردن آنپذير انعطاف ها و مقررات خشك ومحدوديت

ايجـاد شـرايط   از جملـه   ،هاي موجود در آنفهلمؤ تقويت ضرورت توجه به سرمايه اجتماعي و -

در قرادادهاي مالي بـا توجـه بـه تـأثير      ترين شاخصعنوان اصلي، بهمتقابل به يكديگر اعتماد

 .شودپيشنهاد ميطبق نتايج تحقيق  مثبت آن بر توسعه مالي

هـا  آن توسعه زمينه رشد سالم بازارهاي سهام و ،مالي در نظام بانكي بايست در كنار توسعهمي -

 .نيز فراهم آيد
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در ايـن  شود كه تحقق توسعه مالي پايدار افزون بـر الزامـات برشـمرده    در پايان نيز متذكر مي -

وري، عـزم جـدي   ااي، توسعه فنهاي بودجهلزم الزامات ديگري در حوزه سياستمست ،تحقيق

  .كه از حوزه بررسي اين تحقيق خارج است ستهان و مانند اينمسئولا
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 فارسي .الف

 ا،.ا.بانك مركـزي ج  ،مجله روند ،ري بر وضعيت ژرفاي مالي در ايرانمرو :محمد ،اخباري

  .1385، 48شماره  ،سال شانزدهم

  

 ،كيـد بـر تـورم   تأ ثر بر توسعه مالي در نظام بانكي ايران باعوامل مؤ :مجتبي پروين،

  .1391، دانشگاه پيام نور اصفهان كارشناسي ارشد، نامهپايان
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  .1384. گران تهرانديبا

 

چـاپ اول   نشـر نـي،   ،هـاي اقتصـادي  سياست ها واقتصادكلان نظريه: ،فريدونتفضلي

  .1378 ،)ويراست دوم(
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  .1389، 75-99صص ،42شماره  ،فصلنامه اقتصادي ايران

  

، اي مالي بر رشد اقتصادي در ايرانبررسي اثر توسعه بازاره :،مريمپور دهكرديحبيب
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مجلـه   ،سعه مالي در نظام بانكداري ايـران ثر بر توعوامل مؤ: حسـين  حشمتي مولايي،

  .1383، 55-88صص ،2 شماره ،سال چهارم ،نامه اقتصاديپژوهش

  

 كنفـرانس مجموعه مقالات هشـتمين   ،رشد اقتصادي گسترش بازارهاي مالي و: محمود ،ختايي

  .1378، ا.ا.بانك مركزي ج ،انكيب سسه تحقيقات پولي ومؤ :تهران ،ارزي هاي پولي وسياست
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هاي كشور با روش اقتصادسنجي فضايي، فصلنامه استان :مطالعه موردي ،رشد اقتصادي ايران

  .1386، 1-25 صص ،شماره دوم سال ششم، ،هاي اقتصاديپژوهش

  

بر رشد اقتصادي در كشورهاي  بررسي اثر توسعه بازارهاي مالي :عمادالـدين  سخايي،

  .1385، علوم اجتماعي دانشكده اقتصاد و ،نامه كارشناسي ارشد علوم اقتصاديپايان :شيراز ،خاورميانه

  

اندازه دولت و رشد اقتصـادي   ،متغيرهاي جمعيتي :كيهاني حكمترضا  علي و ،سوري

  .1382، 65-83 صص ،10 و 9 ، شمارههاي اقتصاد، فصلنامه پژوهشراندر اي

  

، اقتصـاد  توسعه اقتصادي در ايـران  مدت بر رشد واثر تأمين مالي در دراز: رضا شيوا،

  .1380، 33-65 صص ،34شماره  ،كشاورزي و توسعه، سال نهم

  

همگرايـي   هاي ريشه واحد وآزمون ،اقتصاديرشد  گسترش مالي و: حسينعلي ،صمدي

 ،59- 58شـماره   مجله برنامه بودجه، ،)شواهدي از اقتصاد ايران(هاي ساختاري در حضور تغيير جهت

1379.  

  

مجلـه   ،)1350-85( اقتصاد ايـران ، توسعه مالي سرمايه اجتماعي و: حسينعلي ،صمدي

  .1388، 11-144 صص ،88 شماره تحقيقات اقتصادي،
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  .1389، 159-183 صص
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 مجموعـه  ،رشد اقتصادي تجربيـات ايـران   رابطه بين توسعه مالي و: عليرضـا سيد ،كازروني

  .1382، ا.ا.بانك مركزي ج ،بانكي پژوهشكده پولي و ،هامقاله

  

 ،رشد اقتصادي در ايـران  بررسي رابطه علي تعميق مالي و :نادعلياكبر و محمد  ،كميجاني

  .1386، 23-47 صص ،44 شماره ،نامه بازرگانيمجله پژوهش

  

  .هاي مختلفسال ،ترازنامه بانك مركزي گزارش اقتصادي و

  

د شواهدي تجربـي از اقتصـا  (رشد اقتصادي  سركوب مالي و :درويشيعزيز و باقر  ،مراسلي

  .1387، 175-195 صص ،8سال  ،نامه اقتصاديپژوهش ،)ايران

  

، توسعه مجله برنامه و ،نقش آن در رشد اقتصادي توسعه بخش مالي و: كورش ،معدلت

  .1381، 2شماره 

  

 - گذاري رشد بازارهاي مالي بر رشد اقتصـادي جهت اثر ارزيابي ميزان و: كورش ،معدلت

بانـك   ،بـانكي  مجموعه مقالات پژوهشـكده پـولي و   :تهران ،سنجيبراساس يك مدل اقتصاد

  .1382، ا.ا.مركزي ج

  

هـاي  مجله بررسي ،رشد اقتصادي در ايران بررسي رابطه توسعه مالي و: ماني ،موتمني

  .1388، 58-66 صص ،34شماره  ،بازرگاني
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علـي پارسـايي،    اكبـر جهانخـاني و  علي :مترجمان ،بانكداري ارز و ،پول :فردريك ،ميشگن

  .1385، چاپ پنجم ،انتشارات سمت
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  .1383، 14شماره  ،پژوهشكده امور اقتصادي

  

  .هاي مختلفسال ،اي اقتصادي بانك مركزينماگره

  

 تشـكيل  پيامدهاي توسعه نظام مالي برارزيابي  :زاده اصلفرشاد و نازي محمد ،هيبتي
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